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Chu dé nam: Thi truGng tai chinh va tai chinh doanh nghiép

PHONG THUONG MAI VA CONG NGHIEP VIET NAM

Bao cao thuong nién doanh nghiép Viét Nam 2008

Chu dé nam: THI TRUONG TAI CHINH VA TAI CHINH DOANH NGHIEP

Két qua diéu tra nang luc canh tranh doanh nghiép Viét Nam trong boi canh khing hoang
kinh té toan cau.
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Bao cdo thudng nién doanh nghiép Viét Nam 2008

Chu bién: TS. Pham Thi Thu Hang - Vién truéng Vién Phat trién doanh nghiép, Phong Thucng mai
va Cong nghiép Viét Nam

V@i su déng gdp cua cac chuyén gia cho cac phan nghién clru:
Phan 1. Th.s Pham Thi Thanh Ha - B Ké hoach va Pau tu
Phan 2.1. Th.s Nguyén Thi Héng - Ngin hang Nha nudc Viét Nam

Phan 2.2. TS. Nguyén Thi Kim Thanh - Vién trudng, Vién Chién lugc Ngdn hang - Ngdn hang Nha
nudc Viét Nam

Phan 3.  Nghién ciru sinh Pham Quang Ngoc - Phong Thuong mai va Céng nghiép Viét Nam

Phan 4. TS. Pham Thi Thu Hang.Vién trudng Vién Phét trién doanh nghiép, Phong Thuong mai va
Céng nghiép Viét Nam



5

Chu dé nam: Thi truGng tai chinh va tai chinh doanh nghiép

CHU DAN CUA NHA XUAT BAN

Viét Nam da gia nhdp T6 chlc Thuong mai Thé gidi (WTO) va tirng budc hdi nhap siu rdng vao nén
kinh t€ khu vuc va thé gidi. Nhitng bi€n dong ctia bdi canh kinh té€ thé gigi co tac dong tich cuc cling
nhu tiéu cuc ngay cang manh han doi véi nén kinh t€ nudc ta khi d0 ma& cta nén kinh té nudc ta da
kha I&n. Nam 2008 la nam khang hoang kinh té€ toan cau xay ra. Cling bi anh hudng cta suy thoai nhu
hau hét cac nén kinh t& trén thé& gidi, kinh t& nudc ta mic du vin cé mic téng trudng cao, nhung van
thap hon cac ndm truc va khong dat k& hoach d& ra. Chinh pht ciing nhu cac doanh nghiép da nd
luc tim cac gidi phap chdng suy giam kinh té va da dat dugc nhitng thanh cong nhat dinh.

VG&i muc dich gitp ban doc c6 thém tai liéu tham khao vé nhiing van dé trén, Nha xuat ban Chinh tri
qudc gia phdi hgp vai Phong Thuong mai va Cong nghiép Viét Nam xuat ban cudn sach Bao cao
thuong nién - Doanh nghiép Viét Nam 2008 (Chu dé: Thi trudng tai chinh va tai chinh
doanh nghiép) do TS. Pham Thi Thu Hang chu bién.

Trong cudn sach céc tac gia da danh gia tdng quan v& mdi trudng kinh doanh cua Viét Nam ndm 2008,
mot nam co rat nhiéu bi€én dong phirc tap trén thi trudng thé gidi va trong nudc, nam dat ky luc vé s6
von dau tu truc ti€p nudc ngoai dang ky vao nudc ta, trén 60 ty USD. Cac van dé khac dudc dé cap
sau trong cudn sach 1a dién bién thj trudng tai chinh thé gidi va Viét Nam; danh gid nang luc tai chinh
doanh nghiép ctia 6 nganh hang dang chiu tac dong I&n cla cudc khing hoang, bao gom: dét may,
xay dung, du lich, ngan hang, bao hiém, ché bién thuc phadm. Mot van dé thdi su’ khac cling dudc tap
trung phan tich, danh gia la nang luc canh tranh cla doanh nghiép Viét Nam trong bGi canh khdng
hoang kinh t€ toan cau.

Nhirng van dé dugc dé cap trong cudn sach rat phdc tap, rong I16n nén mac du cac tac gia va nhirtng
ngudi bién tap da c6 gang nhung khéng tranh khdi con thi€u soét. Rat mong nhan dugc y kién dong
gbp cua ban doc.

Xin trén trong gidi thiéu cudn sach cung ban doc.

Thang 8 nam 2009
NHA XUAT BAN CHINH TRI QUOC GIA
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Chu dé nam: Thi truGng tai chinh va tai chinh doanh nghiép

LOT TUA

Ndm 2008 la mot ndm day kho khan thir thach ddi véi cong dong doanh nghiép Viét Nam. Nhiing khd
khdn ctia moi trudng kinh té vi mo6 trong nudc va tiép theo la cudc khing hoang kinh té toan cau da
lam anh hudng nang né tdi két qua kinh doanh cla nhiéu doanh nghiép trong nudc, dac biét la dGi vdi
kh&i doanh nghiép kinh doanh xuét khau. Tuy vy, cdng déng doanh nghiép Viét Nam trong ném 2008
van chifng td y chi vuon Ién, ndm bat moi ca hdi, san sang vugt qua thir thach cla cac doanh nghiép,
ddéng gop cho tung nac thang tdng trudng cua nén kinh té.

Béo cdo thudng nién doanh nghiép Viét Nam 2008 tiép tuc gidi thiéu blic tranh téng quat vé tinh
hinh doanh nghiép Viét Nam trén mot pham vi rong I6n va vdi chu dé cdp thiét, phuc vu cho chinh
cdng déng doanh nghiép, cac nha nghién cu va cac nha quan ly. Bdo cdo phén tich nhitng bién doi
chinh trong moi trudng kinh doanh, dac biét la nhitng bién dong cla thi trudng tai chinh thé gidi va
trong nudc, thuc trang nang luc tai chinh doanh nghiép ciia mét s6 nhdom nganh dai dién dua trén di
liéu diéu tra doanh nghi€p hang nam trong sudt qua trinh tir néam 2000 dén ndm 2007. Nam 2008, “Thi
trudng tai chinh va tai chinh doanh nghiép ” dugc chon la chi d& nam, phan anh tam quan trong hét
stic to 16n cla van dé nay tdi sy’ phat trién clia cac doanh nghiép trong ndm 2008. P4y dong thdi cling
la su' quan tdm cla toan x& hdi dé tim hudng giai phap vugt qua khing hoang. Pic biét bdo cdo da
kip thgi dua ra nhitng danh gia sat sao vé nang luc canh tranh cla cac doanh nghi€p ngay trong boi
canh khuing hoang kinh té& toan cau. Day cling chinh la co s dé& bdo cao dua ra nhitng két ludn va kién
nghi d6i véi cac nha hoach dinh chinh sach va cho chinh cac doanh nghiép dé khdc phuc nhitng khd
khan trong giai doan nay.

Bao cdo dad nhan dudgc su hgp tac nghién clru tich cuc cla Vién Nghién clfu canh tranh/ TruGng dao
tao Chinh sach céng Ly Quang Diéu thudc Pai hoc tdng hop Xingapo, su hd trg cia Ngan hang Thé
gidi tai Viét Nam trong bién dich va xuat ban bao cao nay.

Bao cdo dugc hoan thanh trong bGi canh méi truGng kinh t€ vi mo bién dong tirng ngay. Do su’ phirc
tap cla van dé dat ra nén ban Bao cdo chdc chdn khdng tranh khoi nhiing thi€u sét trong qua trinh
bién soan. Phong Thuang Mai va Cong nghiép Viét Nam rat mong nhan dudgc y ki€én phan hoéi va gop
y clia doc gia dé€ co cai thién t8t han chét lugng cua Bdo cdo trong nhitng ndm tiép theo.

Chuc cong dong doanh nghiép Viét Nam ti€p tuc virng tin trén con dudng hoi nhap va gat hai dugc
nhirng thanh cong vdi nguon nhéan luc doi dao va nang dong.

TS. VU TIEN LOC

Chu tich Phong Thuong mai va Cong nghiép Viét Nam
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Chu dé nam: Thi truGng tai chinh va tai chinh doanh nghiép

LOT GIOT THIEU

Nam 2008 la nam co6 nhiéu bién dong phurc tap trén thi truGng thé gidi va trong nudc, nhitng tac dong
tiéu cuc clia né ddi véi hoat dong kinh doanh ctia cic doanh nghiép Viét Nam van chua ¢ dau hiéu
dirng lai. Bdo cdo nay sé ¢ gang phan tich mdt s6 diém quan trong dé 1am rd hon hé luy cta nhiing
tac dong nay.

Ngoai viéc danh gia nhirng cai thién vé méi trudng kinh doanh ndm 2008, bao cao cling di sau phan
tich dién bién thi trudng tai chinh qudc t& va tai Viét Nam trong ndm 2008 dé thay rd nhitng anh huéng
clia bat &n kinh t& vi md ddi véi hoat ddng clia doanh nghiép, dong thdi ciing chi rd nhitng nd luc cla
Chinh pht cung doanh nghié€p trong viéc ch6ng suy giam kinh té.

Ti€p theo cac Bao cao thudng nién - Doanh nghiép Viét Nam nam 2006, nam 2007, Bao cdo nay ti€n
hanh phan tich ndng luc canh tranh cia doanh nghiép trén bon khia canh chinh: lao dong, tai chinh
(v8n), ddi mdi va tiép can thi trudng. Phan tich dugc dua trén s8 liéu thu thdp dugc tir cudc diéu tra
630 doanh nghiép trén hai vung kinh t& trong diém cla ca nudc: khu vuc Ha Ndi, khu vuc Thanh phd
HG6 Chi Minh va cac tinh 1an can hai thanh phd I16n nay. Riéng vé van dé ndng luc tai chinh doanh nghiép,
phan tich dudc tién hanh trén moét bd cac chi s8. Sau nganh kinh t& dudc chon dé phan tich 1a cac
nganh: dét may; xay dung; du lich, ngan hang; bao hiém; san xuét ché& bién thuc pham. Két qua phan
tich theo bo chi s6 nay dudc tinh toan dua trén s6 liéu cla cac cubc diéu tra hoat dong san xuat kinh
doanh ctia doanh nghiép do Téng cuc Théng ké thuc hién hang ndm tir 2000 - 2007.

Bao cao nay gom bon phan chinh:
Phén I: Téng quan vé méi trudng kinh doanh Viét Nam ndm 2008
Phan II: Dién bién thi trudng tai chinh thé gidi va Viét Nam ndm 2008

Phén III: Panh gia nang luc tai chinh doanh nghiép ctua 6 nganh dang chiu tac dong Idn cua cudc
khung hoang

Phén 1V: Banh gia nang luc canh tranh cua doanh nghiép Viét Nam trong bdi canh khing hoang kinh
té toan cau.

Bdo cdo thudng nién - Doanh nghiép Viét Nam 2008 do Vién phét trién doanh nghiép
(Enterprises Development Foundation - EDF) thudc Phong Thudng mai va Cong nghiép Viét Nam to
chirc nghién cltu trong khudn khé Chuang trinh hop tac giita VCCI va Bd Khoa hoc va Cong nghé va
Chuang trinh hgp tac vai Vién Nghién clftu canh tranh/ TruGng dao tao Chinh sach cong Ly Quang Diéu
thudc Pai hoc Tdng hgp Xingapo. Vién Phét trién Doanh nghiép ghi nhan su’ dong gdp quan trong clia
nhom chuyén gia cla Vién gdm TS. Pham Thi Thu Hang, chi L& Thanh Hai va cac chuyén gia: TS.
Nguyé&n Thi Kim Thanh - Vién trudng, Vién Chién lugc Ngan hang - Ngan hang Nha nudc Viét Nam;
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Bao cdo thudng nién doanh nghiép Viét Nam 2008

Nghién cru sinh Pham Quang Ngoc - Phong Thuong mai va Cong nghiép Viét Nam; ThS Pham Thi
Thanh Ha - B K& hoach va Dau tu; ThS Nguyé&n Thi Hong - Ngan hang Nha nudc Viét Nam.

Vién phat trién doanh nghiép ddc biét cdm dn su ddng gdp hét sirc tan tinh clia nhdm gido su’ cua
Vién Nghién clfu canh tranh/Trudng dao tao Chinh sach cdng Ly Quang Diéu thudc Dai hoc tdng hap
Xingapo do TS. Vi Minh Khugng dan dau d& gilp cho Bao cdo c6 dudc su’ danh gid khach quan va
khoa hoc vé ndng luc canh tranh cta doanh nghiép Viét Nam vao thdi diém can thiét nhat.

Chuing t6i xin chan thanh cdm on su hd trg cla TS. Poan Duy Khuong - Phé Cha tich Phong Thuong
mai va Céng nghiép Viét Nam, TS. Duong Thu Huong - Téng Thu ky Hiép hdi Ngan hang, TS. Mai
Thanh Hai - Chu tich Hiép héi doanh nghiép cd v6n dau tu nudc ngoai, TS. Phan Thanh Ha - Phd Vu
trudng Vu Tai chinh - BO K& hoach va Dau tu va Ong Nguyén Binh Thiy - Tong cuc Thdng ké da c6
s ho trg trong viéc tu van hoan thién Bao co nay.

Chuing t6i d&c biét cdm dn Ngan hang thé& gidi tai Viét Nam da ho trg ching toi trong viéc bién dich va
xuat ban bao cdo nay gilp cho ndi dung bao cdo dugc truyén tai t8i dong dao ban doc.

VIEN PHAT TRIEN DOANH NGHIEP
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Chu dé nam: Thi truGng tai chinh va tai chinh doanh nghiép

TU VIET TAT

APEC T8 chifc hgp tac quéc t& chau A - Thai Binh Dudng
ATM May rut tién tu dong
CIEM Vién Nghién ctu quan ly kinh t€ Trung uong

CPI Chi s6 gia ca hang tiéu dung
FDI Pau tu truc ti€p nudc ngoai
FED Cuc du trir lién bang My

FII DPau tu gian ti€p nudc ngoai
GCI Chi s6 canh tranh toan cau

GDP Téng san pham qudc ndi

GSO T6ng cuc Théng ké

IMF Quy tién té quoc té

NIEs Cac nén kinh té cdng nghiép mdi

PCI Chi s6 canh tranh cap tinh

R&D Nghién clru phat trién

WEF Dién dan kinh té thé gidi

VSIC Tiéu chudn ma nganh céng nghiép Viét Nam
UNDP Chuong trinh phat trién Lién Hop quéc
UNCTAD T6 chiic Thuong mai va Phat trién Lién Hap quéc
WB Ngan hang Thé gigi

WTO T6 chirc Thuong mai Thé gidi



13

Chu dé nam: Thi truGng tai chinh va tai chinh doanh nghiép

MUC LUC

LOT NHA XUAT BAN
LOT GIOT THIEU
TU VIET TAT
PHAN I. TONG QUAN VE MOI TRUONG KINH DOANH VIET NAM NAM 2008
1. TANG TRUONG KINH TE VA HOAT BONG XUAT NHAP KHAU
. TANG TRUONG CUA CAC DOANH NGHIEP DAN DOANH
. DAU TU TRUC TIEP NUGC NGOAI TANG MANH
. VIET NAM QUA DANH GIA CUA CAC T8 CHUC QubcC TE
. CHAT LUONG DIEU HANH KINH TE CAP TINH
. TAC DONG CUA DIEN BIEN KINH TE XA HOI TRONG NUOC VA QUOC TE NAM 2008
PHAN II. THI TRUONG TAI CHINH THE GIOT VA VIET NAM NAM 2008
1. DIEN BIEN KHUNG HOANG TAI CHINH THE GIOT, NHAN BINH VA XU HUONG
2. THI TRUONG TAI CHINH VIET NAM NAM 2008
PHAN III. PANH GIA NANG LUC TAI CHINH DOANH NGHIEP
1. CO SO DU LIEU PANH GIA VA LUA CHON NGANH PHAN TiCH
2. SO DOANH NGHIEP HOAT DONG SAN XUAT KINH DOANH
3. PHAN TICH NANG LUC TAI CHINH DOANH NGHIEP
4. KET LUAN

PHAN IV. TANG CUONG NANG LUC CANH TRANH DOANH NGHIEP TRONG TINH HINH
KHUNG HOANG KINH TE TOAN CAU

1. BE DAN
. TAC PONG CUA TINH HINH KHUNG HOANG KINH TE TOAN CAU
. LAO PONG TAI CAC DOANH NGHIEP
. BOI MOT TRONG DOANH NGHIEP VIET NAM
. NANG LUC TIEP CAN THI TRUONG
. KE HOACH KINH DOANH CUA DOANH NGHIEP
7. MOI TRUONG KINH DOANH VA CAC KIEN NGHI
PHU LUC. CAC BANG THONG KE
TAI LIEU THAM KHAO
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Chu dé nam: Thi truGng tai chinh va tai chinh doanh nghiép

Tom tat

Téng quan vé méi trudng kinh doanh Viét Nam 2008

Tang trudng kinh t€ c6 hudng cham lai va thap hon muc tiéu ké hoach da diéu chinh va so vdi cac
nam trudc. Téng san phdm trong nudc (GDP) ndm 2008 tang 6,2% so vGi ndm 2007 (k& hoach da diéu
chinh la 7%).

Kim ngach hang hod xuét khau ndm 2008 dat 62,7 ty USD, tdng 29,5% so vdi ndm 2007, trong do tdng
tri gid xudt khau dich vu ndm 2008 dat 7,1 ty USD, tdng 9,8% so vdi ndm 2007. Kim ngach hang hoa
nhap khau ndm 2008 dat 80,7 ty USD, tdng 28,3% so vdi ndm 2007. Tuy nhién, nhap khau nguyén liéu
cho san xuat nhirng thang cudi ndm cé xu hudng giam nhiéu, day la mot trong nhirng dau hiéu cla su
chitng lai trong dau tu va san xuét. Trong khi d6, kim ngach nhap khdu hang tiéu dung cé xu hudng
tang vao cac thang cudi nam.

Trong nam 2008, toan qudc cd 65.318 doanh nghiép thanh I3p va von dang ky 569,533 nghin ty dong,
tdng 12,24% vé s6 lugng va 20,77% vé von dang ky so vdi cung ky nam 2007. Tuy nhién tir thang 6
nam 2008, s6 doanh nghiép dang ky kinh doanh cé chiéu hudng giam st so vai cac thang dau nam.
T6ng s8 doanh nghiép da thanh Iap va dang ky kinh doanh dén hét thang 12-2008 khoang 376.644
doanh nghiép.

T6ng s6 du’ an FDI dugc cdp mdi vao Viét Nam ca ndm 2008 Ia 1.171 du &n vdi tdng s6 von dang ky
dat trén 60,3 ty USD (bén Viét Nam chiém khoang 10%) tang 322% so vdi nam 2007. S6 du’ an FDI
téng von ciing rat I16n: 311 du’ &n déng ky ting von vai tdng s& von dang ky téng thém trén 3,7 ty USD.
Von ODA ky két trong ca nam 2008 udc dat mirc 4.058 triéu USD.

S8 lugng doanh nghiép thuc hién sap x&p, chuyén déi, c6 phan héa tdng nhanh qua cac ndm 2006, co
phan chirng lai vao nam 2007 va nhat la vao sdu thang cu6i nam 2008. Tinh dén hét thang 12 nam
2008, ca nudc da sap xép dugc 5556 doanh nghiép va bd phan doanh nghiép, trong dé cd phan hda
3854 doanh nghiép.

Theo bao cdo “Moi trudng kinh doanh 2009” ctia IFC va WB, méi trudng kinh doanh cua Viét Nam nam
2008 hau nhu khoéng dugc cai thién. Tugng tu, Chi s6 canh tranh toan cau (GCI) nam 2008 do WEF
cdng b8 cho thdy kha ndng canh tranh cla Viét Nam ding vi tri th 70 - hdu nhu khdng co thay ddi
dang k& so vdi ndm 2007). Tuy nhién, theo UNCTAD: Viét Nam van duy tri & vi tri th{r sdu trong nhém
10 nén kinh t& hap dan nhat vé dau tu cla céc tap doan xuyén qudc gia.

Diéu tra Chi s6 canh tranh cap tinh (PCI) nam 2008 clia Phong Thuang mai va Cong nghiép Viét Nam
va Du an Nang cao nang luc canh tranh Viét Nam (VNCI) két qua xép hang PCI theo cac nam tugng
ddi &n dinh, tuy nhién di€ém s6 cia ndm 2008 & tat ca cac nhdm x&p hang nhin chung thap han so vdi
nam trudc. Péc biét cd sy dich chuyén trong cdc nhdm tinh xép hang. S& tinh ndm trong nhém R4t tét
va T6t it hon so véi nam 2007.
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Bao cdo thudng nién doanh nghiép Viét Nam 2008

Nhin chung, tinh hinh kinh t& - x& hoi Viét Nam n&m 2008 dién ra trong bdi canh tinh hinh thé gidi va
trong nudc cé nhiéu bién dong phuc tap, kho ludng. Cubc khing hoang tai chinh thé gidi lan rong
trén quy mo toan cau va chua cd kha nang két thic sém. Dudi tac dong cla nhirng nhan t6 trén, mirc
dd dau tu, huy déng vao ngan sach, tiéu dung trong nudc, can can thanh toan, hoat dong clua cac
doanh nghiép, dac biét la cac doanh nghiép nho va vira, cong an viéc lam, van dé doi nghéo. déu bi
anh hudng.

Thi truong tai chinh thé gidi va Viét Nam

Cudc khung hoang tai chinh bat nguén tir My vao cudi ndm 2007 d& lan nhanh va anh hudng sau réng,
tré thanh cudc khing hodng 18n nhét k& tir thdi ky dai suy thodi 1929-1933.

Dién bién néi bat clia cudc khiing hodng nay 13: (1) Kinh té thé gidi budc vao giai doan suy gidam manh
sau nhiéu nam dat tdng trudng cao, nhiéu nudc tuyén bo roi vao tinh trang suy thoai; (2) Lam phat
va thiéu phat, hai trang thai gid ca xuét hién trong cung mdt ndm: (3) L3i suét va ty gid bién dong
manh; (4) Thi trudng chiing khoan sut giam manh & nhiéu khu vuc; (5)Du trir quéc t€ cua nhiéu qudc
gia giam manh:

Thi tru'ding tai chinh Viét Nam ndm 2008 ciing trai qua nhiéu dién bién phtrc tap: lam phat dat mic cao
clng véi thdm hut can can thuong mai 16n, kinh t& vi md bat dau c6 diu hiéu bat 8n. Sau khi cac giai
phap vi mo dugc thuc hién mot cach quyét liét, két qua la cac chi s6 kinh té vi mé dudc cai thién, lam
phat dén thang 9 bt dau cé xu hudng dao chiéu va dén thang 12-2008 dat mirc 19,89%.

Céc thi trudng bd phan cd nhitng dién bién khong 6n dinh, bdc 16 rd nhitng y&u kém cla thi trudng tai
chinh: (1) L&i sudt VND d& co chiéu hudng tang manh tir thang 1 dén thang 8-2008 va sau dé bat dau
c6 xu hudng giam. Dién bién I3i suat theo chiéu hudng nhu vy phan &nh tinh trang thiéu thanh khoan
clia thi trudng - day 1a diém ndi bat nhat cla thi trudng tién té ndm 2008; (2) Nét dic trung nhat trong
dién bién thi trudng ngoai héi ndm 2008 13 sy bién ddng manh cua ty gid. Cudi ndm 2008, chi s6 VN-
Index va HASTC-Index cé mirc giam tuong duong gan 70% so véi dau nam, mot mirc sut giam chua
titng cd trong lich sir k& tir khi thanh va thudc nhém gidm manh nhét thé gidi.

Nhirng bién dong cua thi truGng tai chinh ndam 2008 cho thay, & mot chirng muc nao dé thi trudng tai
chinh Viét Nam con chua dap ¢ng dugc nhu cau phat trién kinh t&, yéu cdu hdi nhdp, mdc dd phat
trién thap so vai thi trudng tai chinh clia cac nudc trén thé gidi, thi trudng con non tré dé bi tén thuong
bdi nhitng cu s6c.

Ping trude nhitng thach thirc nghiém trong va dé cing ¢6 su 8n dinh thi trudng tai chinh, Chinh phu
da cd giai phap kip thdi hd trg khu vuc san suét, thong qua viéc cdc ngan hang thuang mai cho khu
vuc san suat vay véi muc 13i suat thong thudng dugc Chinh phl hd trg gidm 4%/n&m. Bén canh dé,
Chinh phu Viét Nam d& ban va dua ra cac giai phap cdp bach nhdm ngan chan suy giam kinh t&, duy
tri tdng trudng kinh t&, bao dam an sinh xa hdi, trong d6 nhan manh nhdm giai phap vé thic day san
xudt kinh doanh va xuét khau; kich cdu dau tu va tiéu dung; chinh sach tai chinh va tin dung.
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Chu dé nam: Thi truGng tai chinh va tai chinh doanh nghiép

Danh gia nang luc tai chinh doanh nghiép

Phan III cua Bao cao thudong nién - Doanh nghiép Viét Nam 2008 thuc hién phan tich nang luc
tai chinh cia doanh nghiép trong sau nganh: san xuat thuc phdm, d6 udng va thudc 1a; dét may; xay
dung; du lich; dich vu ngan hang, hoat ddng cua cac quy, chiing khoan va bao hiém, dam bao tinh
thong nhat va lién tuc vdi két qua tinh toan trong giai doan 2000-2006 tai Bao cao thudng nién - Doanh
nghiép Viét Nam 2007. Dit liéu dugc sir dung trong phan tich danh gia 1a Co sé dir liéu tdng diéu tra
doanh nghiép (2000-2007) do Téng cuc théng k& thuc hién hang ndm.

Nam 2007 danh dau mot nam ma cd hoi kinh doanh dugc ma rong trén tat ca cac nganh dugc phan
tich, nhat la khu vuc doanh nghiép I8n. Tuy nhién, su’ s6i dong cla thi trudng kinh doanh nam 2007
cling di kém véi khdng it rdi ro. S6 doanh nghiép thua 16 tng Ién trong tat c& cac nganh.

Hau nhu cac doanh nghiép trong sau nganh dudc phan tich déu cé kha nang thanh toan t6t cac khoan
nd ngan han. Cac doanh nghiép nhd mdc du bi han ché vé quy mé nhung c6 kha néng thanh toan ng
ngdn han t6t hon nhiéu so vdi cac doanh nghiép I16n. Cac doanh nghiép I6n, madc du tinh thanh khoan
con thap haon tugng doéi nhung dang thu hep khoang cach khac biét trong ndm 2007.

Cac ngan hang & moi quy mo cd hiéu suat sir dung tai san rat thap. V@i su s6i dong cla thi trudng von
nhu trong ndm 2007, diéu ndy phan anh viéc ting 18n © at cta cac khoan vay ng dé dang (céc khoan
phai thu). N&u ngan hang khéng quan ly ng tét, thi su’ rui ro tiém &n cia nén kinh t&€ (lam phat, thdm
hut can can thanh todn) cd thé dan tdi nhitng thua 16 16n trong tucng lai gan.

Phan tich cac chi s6 ng cho thdy cac doanh nghiép ngay cang 1& thudc vao cac khoan vay dé phat trién
san xuat kinh doanh. Trlr nganh du lich, hau hét cac doanh nghiép trong cac nganh nghién clru déu cé
mirc d6 vay ng vuot qua téng s8 von tu c6. Thém vao do su’ suy giam vé chi s6 quay vong ng trong
nam 2007 cho thay, mac du do an toan trong cac khoan vay ng da dudc cai thién nhung hiéu suat st
dung cac khoan ng ngay cang thap di. Su Ié thudc ngay cang nhiéu vao cac khan ng ciling khién cac
ngan hang, dé dap ('ng, dang cho vay ng nhiéu hon muc cho phép.

Trir cac doanh nghiép 16n nganh ngan hang ghi nhan cd Igi nhuan, va tinh hinh thua 16 dugc cdi thién
dang ké & cac doanh nghiép 16n nganh dét may, phan tich cac chi s& ty suét Igi nhudn hoat dong cho
thay xu hudng thua 16 rong clia cac doanh nghiép thudc moi quy mé trong hau hét cac nganh.

Su' suy giam vé chat lugng cua ty I1€ quay vong von tu cd mot [an nita cho thay khong chi kém hiéu
qua trong viéc sr dung von vay ma viéc st dung von tu co cling dang co dau hiéu xdu di. Co I€ su soi
dbéng qua mdc cua thi trudng vén khién cac doanh nghiép da tan dung cd hdi nham huy déng thém
von tUr thi trudng tién té va dac biét tir thi trudng chiing khoan qua mirc can thiét khién hiéu suat sir
dung von tu’ cd suy giam.

Tinh kém bén vitng trong hoat déng kinh doanh ctia doanh nghiép trong ndm 2007 con thé hién & viéc
suy giam chat lugng cua chi s6 quay vong cac khoan phai thu va dau tu vao tai san cd dinh. biéu nay
cho thdy mac du ¢ co hdi kinh doanh nhung doanh nghiép van con nhiéu yéu kém vé ndng luc tai
chinh trong viéc quan ly thu chi va dau tu vao tai san co dinh.



18

Bao cdo thudng nién doanh nghiép Viét Nam 2008

Tang cuong nang luc canh tranh doanh nghiép trong tinh hinh khung hoang
kinh té toan cau

BUrc tranh tdng thé vé két qua kinh doanh tai cic doanh nghiép thudc dién diéu tra vai chi dé: “Téng
cudng nang luc canh tranh trong tinh hinh khiing hoang kinh té& toan cau cho thay mirc tdng doanh s6
va lao dong sut giam ro rét trong nam 2008 so v8i nam 2007. Cac tac dong nay kha nghiém trong (gay
nén tang trudng am) cho khdi doanh nghiép & khu vuc Thanh phd H6 Chi Minh. Do cac tac dong nay,
khdi céc doanh nghiép hudng vé xudt khau roi vao tinh trang nguy hiém hon cac doanh nghiép ndi dia
(doanh s6 gan nhu khong tang; lao dong giam manh). Tuy nhién, ty suat Igi nhuan trong nam 2008
chi sut giam nhe so v6i nam 2007. Ty trong doanh nghi€p co ty sudt Igi nhuan trén 5% chi giam tir
61,7% nam 2007 xudng 58,5% ndm 2008.

Cling theo xu hudng chung, nd8m 2007 1a ndm dinh diém cla cac hoat ddng kinh doanh nén sé lao
dong gia tang rat nhanh & cac doanh nghiép thudc dién diéu tra. Lao dong trung binh trong mét doanh
nghiép thudc mau diéu tra ndm 2007 tdng 5,6% va dén ndm 2008 thi bit d&u c6 xu hudng giam. Trong
khi khu vuc doanh nghiép nha nudc (70% s6 doanh nghiép ) khong coi van dé “Chi phi lao dong” la
thach thic 18n thi khu vuc c6 von dau tu nudc ngoai van tiép tuc chi trong vao nhan td nay.

Trong giai doan ba nam 2006 - 2008, cac doanh nghiép Viét Nam da rat tich cuc va chu dong trong
viéc d6i mdi va sdng tao kinh doanh theo cac hudng: (1) DGi mdi san phdm (hang hda hay dich vu);
(2) B6i méi quy trinh; va (3) D6i méi td chirc. Dang luu y la hdu hét su d6i méi san phdm va dich vu,
quy trinh v... nay dugc ti€én hanh bdi ban than cac doanh nghiép. Ty Ié doanh nghiép hgp tac véi cac
cbng ty hodc vién nghién clru nudc ngoai cling nhu trong nudc con rat han ché..

Khu vuc FDI cé ty 1& doanh nghiép c6 d6i mdi san phdm manh 16n haon cd, nhét 1a tai cac doanh nghiép
100% v&n nudc ngoai, tuy nhién khu vuc doanh nghiép nha nudc va khu vuc cd sa hiru hon hgp lai
vuot trdi [én trong linh vuc “déi mdi dich vu”.

Hoat dong R&D bén ngoai va mua may moc, thi€t bi, phan mém: dugc cac doanh nghiép FDI quan
tam hon so véi cac khu vuc doanh nghiép khac. Phai chdng day la mot trong nhirng nguyén nhan giai
thich tai sao nang luc canh tranh clia cac doanh nghiép trong nudc luon luén dugc danh gia la thap
hon so v&i doanh nghiép c6 von dau tu nudc ngoai.

Ba y&u td chinh can trd cac hoat ddng ddi méi dugc nhiéu doanh nghiép néu ra dé 1a: 1) Thiéu ngudn
nhan luc cé di kha ndng; 2) Ban than doanh nghiép thiéu chi phi; 3) Chi phi déi mdi qué cao. Yéu t6
thi trudng ciing 1a ly do quan trong khién cac doanh nghiép chua dua ra quyét dinh d6i mdi.

Nhin chung, cac doanh nghiép thuc su’ chua tu tin 1dm khi danh gid vé nhitng Ici ich ma céng nghé
thong tin (IT) da mang lai cling nhu mirc do thich hgp clia hé thong thong tin cong nghé tai doanh
nghiép. Xét theo cac khu vuc doanh nghiép, c thé thay cac doanh nghiép FDI ¢ vé nhu ¢'ng dung IT
mot cach chuyén nghiép han. Tuy nhién, trong thdi gian tdi cac doanh nghiép thudc khu vuc nha nudc
van s& 13 nhém tién phong di dau trong (ng dung IT.
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Yéu t6 “Chi phi nguyén nhién liéu tang” dang la thach thifc s6 mét doi véi cac doanh nghiép Viét Nam.
Tiép theo 13 thach thdc vé “Chi phi vén chuyén tdng”. Lan dau tién trong rat nhiéu cudc diéu tra vé
doanh nghiép tir trudc dén nay, van dé kho khan trong ti€p can tin dung dugc xép hang gan nhu la
cuGi cung trong cac khé khan dugc liét ké.

Céc bién phap dé€ cai tién tinh hinh kinh doanh dudc cac doanh nghiép chi yéu tap trung vao do la
cham sdc va gilr khach hang. Cac bién phap quyét liét nhat bao gom dugc x€p thir tu uu tién tir cao
xubng thdp nhu sau: (1) Trg gilp khach hang t6t hon;(2) Cling c6 quan hé vai khach hang;(3) Cling
¢6 quan hé véi nha cung cap; (4) Cat giam chi phi; (5) Tang cudng tiép thi; (6) Dau tu’ vao con ngudi
thdng qua dao tao va thu hit tai néng; (7) Ap dung céng cu quan ly mdi; (8) Di méi san pham; (9)
DG6i méi chién luge kinh doanh; (10) Pau tu khai thac thdng tin thi trudng va cdng nghé.

Chi c6 2/3 s6 doanh nghiép trong dién diéu tra da vay von trong nam 2008. Trong s cac doanh nghi€p
di vay von ndi chung chi ¢ 6,2% s6 doanh nghiép thoa man dugc 100% nhu cau. Pac biét ty 1€ cac
doanh nghiép nho va vira thda man dugc trén 50% von vay chi chiém 40,2% trong khi ty € nay trong
khoi cac doanh nghiép 16n la 49,3%.

B6n khé khan thudng gép phai khi di vay von clia doanh nghiép, van Ia: 13i suét vay cao; thiéu tai san
thé chap; tha tuc di vay phic tap va van dé vé “Ké hoach kinh doanh”. Hai van dé cudi tré nén nang
né han daéi vai khu vuc doanh nghi€p nhd va vira. Dudng nhu cac van dé vé ti€p can von cho cac doanh
nghiép nhd va vira van chua dugc gidi quyét mot cach thod dang.

Trén cd s@ danh gia vé moi trudng kinh doanh va nang luc canh tranh cla doanh nghiép, hai nhém
kién nghi da dugc hinh thanh: kién nghi d8i v6i Chinh phu va kién nghi déi véi doanh nghiép. Bay manh
cai cach thl tuc hanh chinh van phai I3 uu tién s6 mét ma Chinh pht can lam dé cai thién méi trudng
kinh doanh va tao diéu kién thuan Igi cho viéc trién khai cic chinh séch tin dung, kich cau, ho trg phat
trién doanh nghiép. DGi vSi doanh nghiép, chli dong tdng cudng nang luc canh tranh trong béi canh
khung hoang kinh té toan cau sé la chia khoa cla su thanh cong.
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1. Tang trudng kinh té va hoat déng xuat nhap khau

Tang trudng kinh t€ c6 hudng cham lai va thdp hon muc tiéu k€ hoach da diéu chinh va so véi cac
nam trudc. Téng san phdm trong nudc (GDP) ndm 2008 tang 6,2% so vGi ndm 2007 (k& hoach da diéu
chinh la 7%), ndng mdc GDP binh quan dau ngudi du kién dat khoang 1.032 USD.

TGOc do6 tang trudng cda hai khu vuc cong nghiép va xay dung va khu vuc dich vu gidm so véi nam
2007. Mac du gap khé khan do thdi tiét, thién tai, Il lut nhung toc do téng trudng cla khu vuc nong,
ldm nghiép va thdy san dat mdc kha: udc tang 4,1% so vdi mdc 3,4% cung ky nam 2007; khu vuc
cong nghiép va xdy dung tang 6,1% so véi mic 10,6% clng ky nam 2007; khu vuc dich vu tang 7,2%
so vGi muc 8,68% cung ky nam 2007. Trong 6,2% tang trudng chung cta nén kinh t€, khu vuc nong,
ldm nghiép va thuy san déng gdp 0,68 diém phan trém; céng nghiép, xay dung dong gdp 2,65 diém
phan trdm va dich vu déng gép 2,9 diém phan tram.

Bang 1.1.

Mot so chi tiéu tang trudng kinh té - xa hoi cd ban nam 2007 va 2008

2007 2008
(1) Téng san pham trong nudc (GDP) + 8,46 +6,2
Trong do
- Nong, lam nghiép va thuy san + 3,40 + 4,1
- Cong nghiép va xay dung + 10,60 + 6,1
- Dich vu + 8,68 + 7,2
(2) Téng kim ngach xuét khau +21,9 + 29,5
(3) Téng kim ngach nhap khiu + 39,6 + 28,3
(4) Téng muc ban & hang héa va doanh thu dich vu tiéu ding + 22,7 + 31,0
(5) Khach qudc t€ dén Vit Nam + 18,0 + 0,6
(6) Tong von dau tu toan xa hoi + 15,8 +22,2
(7) Gia tiéu dung thang 12 nam hién hanh so véi thang 12 ndm trudc + 12,63 + 22,97

Ngudn: B6 K& hoach va Dau tu.
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1.1. San xuat cong nghiép va xay dung

Gia tri san xuat cong nghiép nam 2008 tang 13,9% so vdi nam 2007, bao gom khu vuc kinh t€ nha
nudc tang 4%; khu vuc kinh té€ ngoai nha nudc tang 18,8%; khu vuc c6 von dau tu nudc ngoai tang
18,6%, trong d6 dau khi giam 4,3%. Trong cac nganh céng nghi€p, gia tri san xuat nganh coéng
nghiép ché& bién ndm 2008 tdng 15,3% so vGi ndm 2007, chiém ty trong In nhét trong tong gia tri
san xudt toan nganh vdi 88,9%; nganh cong nghiép dién, ga va nudc tang 11,7%, chiém 5,7%; gia
tri san xudt cda toan nganh cong nghiép khai thac giam 3,5% do lugng dau tho khai thac giam,
chiém ty trong 5,4%.

M0t s6 san pham cong nghiép chi y&u ndm 2008 phuc vu tiéu ding trong nudc va xuat khau van duy
tri dugc toc do tang cao so vGi ndm 2007 la: xe tai tang 40,6%; xe chd khach tang 38,3%; thuy hai
san ché bién tang 29,1%; may gidt tdng 28%; quan ao ngudi IGn tang 27,7%; bién thé dién tang
22,6%; tl lanh, t0 da tdng 22,2%; sita bot tdng 18,6%); nudc may thuong pham tdng 15,2%; ti vi tdng
15%; giay thé thao ting 14,6%; dién san xudt tdng 12,3%; xi mang tdng 9,6%. Tuy nhién, nhiéu san
pham quan trong khac chi dat téc d6 tdng thap hodc gidm sut so v&i ndm trudc nhu: thép tron giam
10,6%; dau tho khai thac giam 6,6%; than sach gidam 6,1%; son hda hoc gidam 1,9%; vai dét tir sgi
bong giam 1,8%...

1.2. Ban lé hang hoa va dich vu tiéu dung

Trong ndm 2008 khu vuc dich vu cling chiu anh hudng clia suy thoai kinh té thé gidi, tuy nhién mdc
dd anh hudng khong I6n nhu cac nganh cong nghiép, xay dung. Cac hoat dong thuong mai va dich vu
cac thang cudi ndm 2008 dién ra tuang di sdi dong. Téng mutc ban 1& hang hod va doanh thu dich vu
tiéu dung theo gia thuc té nam 2008 dat 968,1 nghin ty dong, tang 31% so vdi nam 2007 (nam 2007
tdng 23,3%), trong dé khu vuc kinh t& nha nudc dat 112,9 nghin ty dong, tdng 20,4%; kinh té& ca thé
dat 538,1 nghin ty dong, tang 32,2%; kinh té tu nhan dat 284,5 nghin ty dong, tang 34,3%; kinh té
c6 vdn dau tu nudc ngoai dat 22,7 nghin ty dong, tdng 20,9%. Trong tng mdc ban 1& hang héa va
doanh thu dich vu tiéu dung, kinh doanh thugng nghiép dat 798,1 nghin ty dong, tang 31,5%; khach
san, nha hang dat 109,3 nghin ty dong, tang 26,2%; dich vu dat 48,4 nghin ty dong, tang 31,3%; du
lich dat 12,2 nghin ty dong, tang 41,8%.

1.3. Xuét khau tiép tuc duy tri téc dé ting trudng cao

Kim ngach hang hoa xuat khdu ndm 2008 dat 62,7 ty USD, tdng 29,5% so vdi ndm 2007, bao gom khu
vuc c6 v8n dau tu nudc ngoai (khdng k& dau thd) dat 24,17 ty USD, tng 25,3%, chiém ty trong 38,5%
kim ngach xuét kh&u; khu vuc kinh t& trong nudc dat 28,2 ty USD, téng 34,7%, déng gdp 50,3% vao
mUc tdng chung cla xuét khau. Trong t&ng kim ngach hang hoa xudt khau ndm 2008, nhém hang céng
nghiép nang va khoang san chiém ty trong 31%, nhdm hang néng san chiém 16,3%.
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Nhin chung, kim ngach xudt khdu ndm 2008 cla cac loai hang hoa déu tdng so vdi ndm 2007, cha
yéu do gid trén thi trudng thé gigi tdng. C6 8 nhdm hang/mat hang xuat khau dat kim ngach trén 2
ty USD Ia: dau thd 10,5 ty USD; hang dét may 9,1 ty USD; giay, dép 4,7 ty USD; thuy san 4,6 ty USD;
gao 2,9 ty USD; san pham gb 2,8 ty USD; dién tir, may tinh 2,7 ty USD; ca phé 2 ty USD, 2 mat hang
t&ng so v&i ndm 2007 & gao va ca phé. Tuy kim ngach hang hod xuét khdu ndm 2008 ting kha cao
so vGi ndm 2007 nhung néu loai trir tri gia tai xudt sat, thép, vang va yéu t6 tdng gid cia 8 mat hang
chu yéu (dau tho, than da, gao, ca phé, cao su, hat tiéu, hat diéu, ché) thi kim ngach hang hoa xuat
khau chi ting 13,5%.

Trong céc thi trudng xuét khdu cua Viét Nam ndm 2008, Hoa Ky 1a d6i tac I6n nhat, dat 11,6 ty USD,
tdng 14,5% so véi ndm 2007 va&i 5 mat hang cha yéu (chiém ty trong 76% tng kim ngach hang hoa
xuat khau cla Viét Nam sang thi trudng ndy) gom: hang dét may, ddu thd, gb va san phadm go, giay
dép, thly san. Kim ngach hang hoa xuét khau sang thi trudng ASEAN tuy c6 giam trong cac thang cudi
ndm, nhung cd ndm van dat 10,2 ty USD, tdng 31% so v&i ndm 2007 vdi cdc mdt hang chinh 1a: dau
thd, gao, thly san, may tinh, san pham dién t& va linh kién. Thi trudng EU dat 10 ty USD, tdng 15%
so véi nam 2007 gom cac mat hang truyén thong nhu: hang dét may, giay dép, néng san, thay san.
Thi trudng Nhat Ban dat 8,8 ty USD, tdang 45% so vdéi nam 2007, tap trung chd yéu vao cac mat hang:
dau tho, giay dép, thay san, may tinh va linh kién, day va cap dién.

Téng tri gid xudt kh&u dich vu ndm 2008 dat 7,1 ty USD, tdng 9,8% so vdi nam 2007, trong do dich vu
du lich dat 4 ty USD, tang 7,2%; dich vu van tai hang khong dat 1,3 ty USD, tang 23,7%; dich vu van
tai bién dat 1 ty USD, tdng 27,7%.

1.4. Nhap khau tiép tuc ting manh, nhap siéu I6n

Kim ngach hang hoa nhap khau ndm 2008 dat 80,7 ty USD, tdng 28,3% so vdi ndm 2007, bao gém
khu vuc kinh t€ trong nudc dat 52,8 ty USD, tang 26,9%; khu vuc cd von dau tu nudc ngoai dat 27,9
ty USD, tdng 28,5%. Trong tdng kim ngach hang hod nhdp khdu ndm 2008, tu liéu san xu&t chiém
88,8%; hang tiéu dung chiém 7,8%; vang chiém 3,4% (nam 2007 ty trong ctia 03 nhom hang nay
tuong (ng la: 90,4%; 7,5%; 2,1%). Néu loai trur yéu t6 tang gia cia mot s6 mdt hang thi kim ngach
nhap khau ndm nay chi tdng 21,4% so v&i ndm 2007.

Nhin chung, cdc mdt hang nhap kh4u chl luc nhdm dap ng nhu cdu phat trién san xuét trong nudc
déu tang so vdi nam 2007. Tuy nhién, nhap khdu nguyén liéu cho san xudt nhitng thang cudi ndm cé
xu hudng giam nhiéu, day la mot trong nhitng dau hiéu clda su’ chifng lai trong dau tu va san xuéat.
Trong khi d6, kim ngach nhap kh3u hang tiéu dung ¢ xu hudng téng vao cac thang cudi ndm cho thdy
hang tiéu dung nudc ngoai dang tao siic ép I6n Ién hang tiéu dung cla Viét Nam ngay tai thi trudng
trong nudc. Nhap khiu 6td ndm 2008 dat mirc cao ky luc véi 2,4 ty USD, trong d6 6td nguyén chiéc
dat 1 ty USD vai 50,4 nghin chiéc. Nhap khdu may mdc thiét bi, phu tung khac (trir 6t6 va may tinh,
dién tir) dat 13,7 ty USD, téng 23,3% so v4i ndm 2007. Nhap khiu xéng dau dat 12,9 triéu tan, tdng
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0,1% so vdi ndm trudc, tuong (g vai kim ngach 10,9 ty USD, tdng 41,2%. Sat thép dat 6,6 ty USD,
tang 28,5%. Vai va nguyén phu liéu dét may la nhitng mat hang phuc vu chu yéu cho san xuat hang
xudt khau van dat kim ngach cao vdi 6,8 ty USD, ting 11,5% so vdi ndm 2007. Hang dién tur, may tinh
va linh kién dat 3,7 ty USD, tang 25,8% so vGi nam trudc, day la nhom hang khéng chi gan vdi tiéu
dling trong nudc ma con lién quan téi gia cong, 18p rap dé xuat khiu.

Trong céc thi trudng nhap khau cua Viét Nam ndm 2008, kim ngach hang hoa nhap khau tir khu vuc
ASEAN la 19,5 ty USD, tang 22,5% so v&i nam 2007; Trung Quéc: 15,4 ty USD, tang 23,2%; thi trudng
EU: 5,2 ty USD, ting 1,7%; Dai Loan: 8,4 ty USD, ting 21,8%; Nhat Ban: 8,3 ty USD, ting 37,7%.

Nhap siéu ndm 2008 la 18 ty USD, tdng 27,5% so vdi ndm 2007, bang 28,7% tdng kim ngach xuét
khau. Tuy nhap siéu nhitng thang cudi ndm da giam nhiéu so vdi du bdo nhitng thang dau ndm nhung
mUc nhap siéu ndm 2008 van kha cao, trong dé chau A cd mlc nhap siéu I6n nhat, ding dau 13 thi
trudng Trung Qudc vdi 10,8 ty USD, cao han 1,7 ty USD so véi nam 2007.

Téng tri gid nhap kh&u dich vu ndm 2008 dat 7,9 ty USD, tdng 10,3% so vdi ndm 2007, trong dé dich
vu du lich 1,3 ty USD, tang 6,6%; dich vu van tai hang khong 800 triéu USD, giam 2,4%; dich vu hang
hai 300 triéu USD, tang 20%.
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2. Tang trudng cua cac doanh nghiép dan doanh

Theo Cuc Phét trién Doanh nghiép, B6 K& hoach va Pau tu, s6 doanh nghiép d&ng ky méi van tiép tuc
tang cao. Trong nam 2008, toan qudc co 65.318 doanh nghiép thanh lap va von dang ky 569,533 nghin
ty dong, tang 12,24% vé s6 lugng va 20,77% vé von dang ky so véi cing ky nam 2007. Tuy nhién tir
thang 6 nam 2008, s6 doanh nghiép dang ky kinh doanh cd chiéu hudng giam sut so vdi cac thang
dau ndm. Tong s& doanh nghiép da thanh 1ap va déng ky kinh doanh dén hét thang 12-2008 khoang
376.644 doanh nghiép. S6 von dang ky binh quan la 8,7 ty dong/doanh nghiép (ndm 2007, s6 von dang
ky kinh doanh binh quan 13 8,1 ty dong/doanh nghiép). Tinh trung binh, mdi thang cé khoang 5.443
doanh nghiép, mdi ngay cé trén 180 doanh nghiép méi ra dSi (ndm 2007, cac con s& nay [an lugt 1a
4.850 doanh nghi€p va 161 doanh nghi€p). Cac doanh nghi€ép da dang ky va dang hoat dong con huy
déng thém 209,6 nghin ty dong von kinh doanh.

Bang 1.2.
S0 lurgng doanh nghiép dan doanh tang thém trong cac nam tir 2000 dén 2008

n Cong ty
Cong ty , - o
Doanh Doanh ) trach n n Tong so
. A A trach i - Congty Congty .
Nam nghiép nghiép i nhiém hiru _, ~ (hang
. p n nhié n co phan hdp danh .
nha nuéc tu nhan . han mot nam)
hiru han . T
thanh vién
Dén 2000 6.928 33.003 19.082 1.156 3 60.172
2001 27 7.100 11.121 0 1.550 2 19.800
2002 12 6.532 12.627 59 2.305 0 21.535
2003 20 7.813 15.781 98 4.058 1 27.771
2004 6 10.405 20.190 125 6.497 7 37.230
2005 8 9.295 22.341 292 8.010 13 39.959
2006 7 10.320 25.762 902 9.669 3 46.663
2007 - 10.013 25.756 8.404 14.733 1 58.196
2008 4 8.895 25.449 14.299 16.670 1 65.318
Téng 90.928 103.76 178.109  1498.703 64.648 31 376.644

Ngudn: Trung tdm Thdng tin, Cuc Phat trién Doanh nghiép, B6 K& hoach va Pau tu.
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Thang 12 nam 2008, B6 K& hoach va Dau tu ra quyét dinh ti€n hanh ra soat doanh nghiép trén cg sd
cac bao cdo cua cac Cuc thong ké, S& ké hoach va dau tu, cac Cuc Thué cac tinh, thanh phé truc thudc
Trung uong. K&t qua sc bd cho thay, téng s6 doanh nghiép dang ton tai tai thdi diém 31-12-2009 Ia
328.278 doanh nghiép, trong d6 s6 doanh nghiép thuc té dang hoat dong chiém khoang 72,1%; s6
doanh nghiép da dang ky nhung chua hoat dong chiém 4,6%; s6 doanh nghi€p tam dirng san xuat
chiém 4,3%; s6 doanh nghiép khong tim thdy chiém 6,4% va s6 doanh nghiép thudc déi tugng khac
la 12,6% ( chu yéu la cac doanh nghiép ngoai nha nudc, nhu chi nhanh, hanh chinh su nghiép cé thu;
chuyén xudng hd kinh doanh ca thé - khdng thudc d6i tugng hach toan ddc 1ap). Nhu vay, téng s6
doanh nghiép dang hoat déng tai thdi diém 31-12-2008 la 236.843 doanh nghiép trong dd cé 3952
doanh nghiép nha nudc, 225223 doanh nghi€p ngoai nha nudc va 7668 doanh nghiép cé von dau tu
nudc ngoai. Xem Hinh 1.1 va Bang 1.1 phan Phu lucl.

Hinh 1.1.
So lurgng doanh nghiép dang ky va so6 lugng doanh nghiép dang hoat dong

Doanh nghiép

400.000 1 376.644
350.000 -
307.008
300.000 A
550.000 - 236.843
206.464

200.000 - 182.890

166.508
150.000 A 129.278 113.379

101.507 91.755 '
100.000 A 79.972 72.012 '
60.172 51680 62.908
50.000 1 42.288 I I I
0 l 1 1 1 1 1 1 1
2000 2001 2002 2003 2004 2005 2007 2008 Nam

Téng s dang k thanh |4p theo Luat doanh nghiép
B Tdng s& doanh nghiép dang hoat déng
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3. Pau tu’ truc tiép nudc ngoai tang manh.

Trong ndm 2008, téng s& du’ an FDI dugc cdp mdi vao Viét Nam ca ndm 1a 1.171 du an vdi tong sb
von dang ky dat trén 60,3 ty USD (bén Viét Nam chiém khoang 10%) tang 322% so v&i nam 2007. S6
du an FDI tang vén ciing rét I6n: 311 du an dang ky tang vén véi tdng s& von dang ky tang thém trén
3,7 ty USD. Chi tinh riéng s von tang thém cla cac du an dang hoat dong tai Viét Nam trong nam nay
da tudng duong vai tng s6 von ddng ky mdi trong mdt ndm cta dau nhitng ndm 2000. Tinh chung
ca von dang ky cap mdi va von dang ky tdng thém, téng s& von FDI dang ky tai Viét Nam ndm 2008
dat trén 64,0 ty USD, gdp gan 3 [an nam 2007. VOn giai ngan trén ca nudc trong nam 2008 cua cac
doanh nghiép FDI tai Viét Nam Ién con s 11,5 ty USD, tdng 43,2% so vdi nam 20071,

Cap mdi theo linh vuc dau tu: Trong nam 2008, von dang ky mdi tap trung chu yéu vao linh vuc cong
nghiép va xay dung c6 572 du &n vdi tdng v8n dang ky 32,62 ty USD, chiém 48,85% vé s& du’ an va
54,12% vé vdn dau tu dang ky; linh vuc dich vu ¢ 554 du an vdi téng von dang ky 27,4 ty USD, chiém
47,3% vé s6 du an va 45,4% vé von dau tu dang ky. SO con lai thudc linh vuc ndng - Idam - ngu nghiép.

C4p mdi theo d6i tac déu tu: Trong ndm 2008 da cé 50 qudc gia va vlng lanh thé dang ky dau tu tai
Viét Nam, trong d6 c6 11 quéc gia va ving lanh thd déng ky dau tu’ von trén 1 ty USD. Malaixia diing
dau vdi 55 du an, von dau tu dang ky la 14,9 ty USD, chiém 4,7% vé sO du’ an va 24,8% vé von dau
tu dang ky. Bai Loan ding th(r 2 cd 132 du an, von dau tu dang ky la 8,64 ty USD, chiém 11,3% vé
sO du an va 14,3% vé von dau tu dang ky. Nhat Ban ding thir 3 ¢ 105 du an, von dau tu dang ky la
7,28 ty USD, chiém 9,0% Vvé sO du an va 12,1% vé von dau tu dang ky. Xingapo ding th 4 c¢6 101
du an, von dau tu dang ky 4,46 ty USD, chi€m 8,6% vé so du an va 7,4% vé s6 von dang ky. Brunei
ding th 5 cé 19 du an, von dau tu 4,4 ty USD, chiém 7,3% vé von dau tu dang ky.

Cap mdi theo hinh thic déu tu: Cac du an FDI trong ndm 2008 thuc hién chd yéu theo hinh thifc 100%
von nudc ngoai (882 du an, von dang ky 31,16 ty USD), chiém 75,3% Vvé s6 du an va 51,7% vé von
dang ky. S6 du an theo hinh thirc lién doanh cé 213 du an véi von dang ky 27,16 ty USD, chiém 18,2%
vé sO du an va 45,1% vé von dang ky. Con lai la cac du an theo hinh thirc khac.

C4p mdi theo co cdu ving: Trir 8 du &n thdm do, khai thac dau khi (chiém 17,5% t6ng von dang ky),
trong 11 thang dau ndm 2008 tinh Ninh Thuan ding dau vé s6 von dang ky do cé du an lién doanh
san xuét thép gitra tdp doan Lion Malaixia va Vinashin vdi téng vén déng ky la 9,79 ty USD, Ba Ria -
Viing Tau diing th(r 2 trong s& 43 dia phudng clia ca nudc vdi 4 du an va téng vén ding ky 9,35 ty
USD, chiém 15,5% tdng vén d&ng ky.

Quy mé du an: Binh quan 51,47 triéu USD/du an, cao han rat nhiéu so vdi thdi gian trudgc.

1. Ngudn: http://fia.mpi.gov.vn/ Luu y: s6 li€u dugc tinh dén ngay 19/12/2008. Tuy nhién theo phuong tién thong
tin dai chling, tdng s6 von FDI ding ky ndm 2008 dat trén 71 ty USD.



30

Bao cdo thudng nién doanh nghiép Viét Nam 2008

Tinh hinh kinh doanh: Téng doanh thu clia cac doanh nghiép FDI trong ndm 2008 dat 50,55 ty USD,
téng 24,4% so v&i ndm 2007. Trong dd, gid tri xudt khiu cla cac doanh nghiép FDI ndm 2008 dat
24,465 ty USD, chiém 38,5% téng kim ngach xuét khiu ca nudc. Tuy nhién, khdi doanh nghiép FDI
cling chinh 13 khéi c6 kim ngach nhap khau rat I6n, 28,458 ty USD. Do d6, khéi doanh nghiép FDI van
la khéi nhap siéu trong ndm 2008, vdi tdng kim ngach nhap siéu 4 ty USD, chiém khoang 25% tham
hut thugng mai cta Viét Nam nam 2008.

Pdéng gdp vao ngan sach va tao viéc lam: Nam 2008, khGi doanh nghiép FDI da dong gop vao ngan
sach nha nudc 1,982 ty USD, tang 25,8% so vdi nam 2007. Cling trong nam 2008, khdi doanh nghiép
FDI d3 tao ra trén 200 nghin viéc Iam mdi, nang téng sb lao ddng lam viéc trong cac du’ an FDI 1én
1,467 triéu ngudi, gop phan quan trong vao giai quyét van dé cong an viéc lam von dang rat néng
bong cua Viét Nam hién nay.

Theo Bd K& hoach va Pau tu, tdng vn ODA ky két trong cad ndm 2008 udc dat mirc 4.058 triéu USD.
MUrc giai ngan von ODA ndam 2008 dat khoang 2,2 ty USD, cho thay viéc thuc hién ngudn von ODA da
c6 nhitng chuyén bién tich cuc. Tuy nhién theo khuyén cdo clia cac nha tai trg, Viét Nam can chd trong
vao Vviéc cai cach hanh chinh va tinh gian quy trinh, thu tuc trong viéc ti€p nhan va thuc hién nguén
von ODA 4 cac capl.

1. Bao cdo dau tu nudc ngoai vao Viét Nam va tir Viet Nam ra nudc ngoai ndm 2008, dinh hudng va giai phap
nam 2009.
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4. Sap xép déi mdi va tinh hinh hoat déng
cua cac doanh nghiép nha nudc

Theo BO K& hoach va Dau tu, cin cr cdc phuong an sap xép, d6i méi doanh nghiép nha nudc di dugc
phé duyét, trong giai doan 2007-2010, can sip x&p 1.553 doanh nghiép, trong dé c6 phan héa 950
doanh nghiép; giao, ban 26 doanh nghiép; sap nhap, hop nhat 45 doanh nghiép; giai thé, pha san 51
doanh nghiép; chuyén thanh don vi su’ nghiép hodc chuyén co quan quan ly 41 doanh nghiép; chuyén
thanh cong ty trach nhiém hiru han mot thanh vién 440 doanh nghiép. Dén cu6i nam 2010 duy ki€n ca
nudc con 839 doanh nghiép 100% von nha nudc, trong dé 609 cong ty trach nhiém hitu han mét thanh
vién; 105 cdng ty ndng nghiép va 125 cdng ty Idm nghiép. Bén canh dé c6 khoang 60 tap doan, téng
cdng ty do Nha nudc gitra cd phan chi phéi. Cac doanh nghiép do Nha nudc ndm gilr 100% vén sé chu
yéu hoat ddng trong linh vuc cong ich, x8 s6 kién thiét, thoat nudc db thi...

Nhin chung, s lugng doanh nghiép thuc hién sdp x&p, chuyén déi, c6 phan hda dudc giao ban ting
qua cac nam, nam 2006 tang nhanh va cé phan chitng lai vao nam 2007 va nam 2008. Tinh dén hét
thang 12 ndm 2008, ca nudc da sap xép dudc 5556 doanh nghiép va bd phan doanh nghiép, trong
d6 c6 phan hoa 3854 doanh nghiép. Vé ca ban, hau hét nhitng doanh nghiép quy md nho, hoat dong
kém hiéu qua da dudgc chuyén déi, cd phan héa hodc dudgc giao, ban, khoan kinh doanh, cho thué,
giai thé, pha san. Quy mé v6n trung binh cla doanh nghiép nha nudc khdng thudc dién sép xép lai
tdng gan 5 lan.

V& viéc hinh thanh cac tap doan kinh t&, chuyén ddi cdng ty nha nudc sang md hinh cong ty me - cdng
ty con: dén nay, da c6 han 120 tap doan va téng cdng ty, cdng ty nha nudc doc 1ap cd quy md 18n t6
chirc va hoat déng theo hinh thirc cdng ty me - cdng ty con. Budc dau da tao ra md hinh td chiic quan
ly doanh nghiép mdi phu hgp véi cd ché thi trudng, cé cd cau da dang vé loai hinh doanh nghiép va
da s& hitu.

Trong cac hinh thic s3p x&p, ddi mdi doanh nghiép, c6 phan hoa doanh nghiép déng vai trd quan trong,
chiém gén 70% tong s6 doanh nghiép da dudc sdp x&p. C6 phan hda da huy ddng thém hang chuc
nghin ty ddng cho Nha nudc va cho xa hdi, gop phan thay ddi phuong thirc quan tri, ndng cao hiéu
qua san xuét kinh doanh ctia doanh nghiép, 1a yéu t quan trong thic déy thi trudng chirng khoan phat
trién. Tinh dén thang 6-2008 da c6 302 doanh nghiép niém yét trén thi trudng. Hoat dong niém yét
cla cac doanh nghiép bat dau suy giam va chitng lai vao cu6i nam 2008 do nhitng diéu kién bat Igi
cla nén kinh té.

Trong ndm 2008, nhin chung hoat déng cua cac doanh nghiép nha nudc déu 6n dinh, tai san va vén
chul s@ hitu da téng lén, vén dau tu dugc bdo toan va phat trién, thu nhip cia ngudi lao dong ting
budc dugc cai thién. Bén canh do, cac doanh nghi€p nha nudc da thuc hién tot vai tro quan trong trong
viéc cung cap cac san pham thiét y&u cho nén kinh t& va cac san pham, dich vu cdng ich, quéc phong,
an ninh.
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Nhitng khé khan chinh clia cac doanh nghiép nha nudc trong ndm qua tap trung vao linh vuc tai
chinh - tién té: huy dong tin dung dau tu khd khan, kénh huy dong von tir thi truGng chiing khoan
giam do thi trudng chitng khoan khdng thudn Igi; thu mua ngoai té gép nhiéu khd khan, dién bién
phiic tap d& anh hudng ti hoat déng xudt nhap khau cua nhiéu doanh nghiép nha nudc; thi trudng
bat dong san dong bang gay anh hudng tgi cong tac dau tu kinh doanh bat dong san va két qua kinh
doanh clia cac téng cdng ty hoat ddng trong linh vuc nay.

Vé hiéu qua hoat déng cua cac tdp doan kinh t&, tdng cdng ty nha nudc 16n: tuy cé nhiéu déng gdép
quan trong cho nén kinh t& quéc dan nhung hau hét tip doan, tong cdng ty chua phat huy dugc Igi
thé cla cac doanh nghiép quy mo I8n, toc do tang trudng chua tuong xirng véi su’ dau tu cia Nha
nudc; mot s6 tap doan, téng cdng ty mé rdng san xuét, kinh doanh sang ca nhitng nganh, linh vuc
nhay cam, it lién quan dén nganh nghé kinh doanh chinh clia minh nhu tai chinh, ngan hang, ching
khoan, bat dong san.

Tién dd c6 phan hda doanh nghiép con chdm do cac doanh nghiép cé quy mé ngay cang 16n nén qua
trinh xac dinh gia tri, xr ly cac van dé vé tai chinh phuc tap va kéo dai han; thi trudng chiing khoan
cudi ndm 2007, dau ndm 2008 lién tuc diéu chinh gidm khién viéc ban dau gid c6 phan clia mét s6
doanh nghiép khéng dat nhu phé duyét nén phai diéu chinh lai phuang &n; doanh nghiép van con ling
tung trong viéc xac dinh gia tri quyén s dung dat trong dé cé xac dinh Igi thé vi tri dia ly, xac dinh
gia tri thuong hiéu va Iua chon ¢ ddng chién lugc...

MOt s6 tap doan, tdng cong ty do m& rong qué nhanh mang Iudi cac cong ty con trong diéu kién chua
hinh thanh dugc cac bo quy ché quan ly, diéu chinh mai quan hé giita cong ty me véi cac cong ty con
trong tirng linh vuc dan dén Iing ting trong viéc quan ly, kiém tra, gidm sat cong ty con trong hoat
dong san xudt kinh doanh.

Do yéu cau thuc hién cac bién phap giam lam phat, Nha nudc duy tri gia ban mot s6 mat hang & mirc
thap nén mot s6 doanh nghi€p nha nudc gap khd khan trong hoat dong kinh doanh. Co ché hach toan
kinh doanh, chi phi gia thanh ddi véi mdt s6 san phdm va dich vu chua theo ca ché thi trudng dan dén
tinh trang Nha nudc con phai bu 16 (d6i v8i mét hang dau) hodc chua tao diéu kién cho cac doanh
nghiép bu dép chi phi va thu hdi vén dau tu (nhu dién, than).

Cong tac quan tri, diéu hanh cla doanh nghiép con han ché, mét s6 doanh nghiép nha nudc chua thuc
su’ ndng dong trong viéc canh tranh, san pham cta minh ti€p can thi trudng con yéu.
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5. Viét Nam qua danh gia cua cac té chirc quéc té

5.1. Ngan hang Thé gidi va Cong ty Tai chinh quéc té: Méi truong kinh
doanh cua Viét Nam hau nhu khéng duoc cai thién

Theo Bdo cao Méi trudng kinh doanh 2009 (Doing Business 2009) do Céng ty Tai chinh qudc té (IFC)
va Ngan hang Thé gigi (WB) cong bd vao cudi thang 9 nam 2008 thi moi trudng kinh doanh cua Viét
Nam hau nhu khong dugc cai thién. Theo d6, mic do thuan Igi kinh doanh cua Viét Nam nam 2009
x€p thir 92/181 qudc gia dugc xép hang, hau nhu khong dugc cai thién so véi nam 2008 la 91/178, so
vGi nam 2007 la 104/175 va so vdi nédm 2006 la 98/155.

Bao cdo M4i truong kinh doanh hang nam nghién clfu cac quy dinh c6 anh hudng dén 10 yéu to trong
hoat ddng kinh doanh la: thanh I1ap doanh nghiép; cap gidy phép; tuyén dung va sa thai lao dong; d&ng
ky tai san; vay von tin dung; bao vé nha dau tu, dong thué; thuong mai qudc t€; thuc thi hgp dong
va giai thé doanh nghiép. Bdo cao 1an nay xép hang 181 nén kinh t& vé mirc dé kinh doanh thuén Igi.

Theo Bao cao Méi trudng kinh doanh 2009, cai cach cua Viét Nam trong hai linh vuc quan trong la
“Pang ky bat dong san” va “Tiép can tin dung” da dugc ghi nhan. Viét Nam tdng cudng cong tac dang
ky bat déng san thong qua viéc Chinh pha ban hanh Nghi dinh s6 84/2007/ND-CP ngay 25-5-2007 quy
dinh b8 sung vé viéc cdp Gidy chlrng nhan quyén st dung dat, thu hdi dat, thuc hién quyén st dung
dat, trinh tu, thd tuc bdi thudng, hd trg, tai dinh cu khi Nha nudc thu hdi dat va gidi quyét khiéu nai
vé dat dai va trong nam 2008 BO Tai nguyén va Mo6i trudng da ban hanh mot loat cac thong tu hudng
dan thi hanh Nghi dinh nay. Viét Nam ciing tao thun Igi han trong linh vuc tiép can tin dung béng viéc
mé& réng pham vi tai san cd thé sir dung dé thé chdp. BO ludt Dan sy ndm 2005 va Nghi dinh
163/2006/ND-CP ngay 29-12-2006 vé Giao dich bao dam da cho phép doanh nghiép st dung tat ca
dong san - hién co va sé co trong tuang lai, hitu hinh va v6 hinh lam véat thé chap. Hai van ban luat
quan trong nay cling co tac dong dén chi s6 “giai thé doanh nghiép” vi da trao thém quyén Iuc cho cac
chi ng qua céc viéc xép hang ti tu vu tién cua cac chd ng cé dam bao cao hon.

"\

Céc linh vuc “Thanh 1&p doanh nghiép”, “Bdng thué” va “Tuyén dung va sa thai lao dong” dugc danh
gia la tut hau so vdi nam 2008. Theo do, mirc do thuan Igi trong viéc “Thanh Iap doanh nghiép”, “DBong
thué” va “Tuyén dung va sa thai lao dong” trong Bao cdo ndm 2009 tucng ('ng la 108/181, 140/181
va 90/181, kém haon han so vdi th{ bac trong Bdo cdo ndm 2008 tuong Ung la 97/178, 128/178 va
84/178.
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Bang 1.3.

Tom tat mot sd chi sé vé moi trudng kinh doanh cda Viét Nam nam 2009

Xép hang cia Xép hang cua

A . 5 Viét Nam nam  Viét Nam Quoc gia, Quoc gia,
Mirc do thuan Igi . _ o . _ -
- 2009/181 2008/178 vung lanh th6 vung lanh tho
trong cac linh vuc o~ s . P e ~ p ~
quoc gia, vung quoc gia, tot nhat kém nhat

Ianh thé  vung lanh thé

Kinh doanh 92 91 Xingapo Cong hoa Dan chu
Cong GO

Thanh lap doanh nghiép 108 97 Niu Dilan Guinea-Bissau

Cap gidy phép 67 63 St. Vincent Eritrea

va Grenadines
Tuyén dung va sa thai

lao dong 90 84 Xingapo Vénéxuéla

Pang ky bat dong san 37 38 A Rap Xxéut Pong Timo

Vay von 43 48 Malaixia Palau

Bao vé& nha dau tu 170 165 Niu Dilan Apganixtan

Pong thué 140 128 Maldives Belarus

Thudng mai qudc té 67 63 Xingapo Cong hoa Kirgis
Thuc thi hgp dong 42 40 HOng Kong Pong Timo

Giai thé doanh nghiép 124 121 Cong hoa Trung Phi

Nguodn: Ngan hang Thé gidi, 2008.

5.2. Dién dan Kinh té Thé gidi: Viét Nam van con nhiéu tiém ning dé tiép
tuc cai thién méi truong kinh doanh

N3m 2008, qua diéu tra 134 qudc gia va vling lanh thd trén thé& gidi, Viét Nam dlng vi tri th&r 70 vé
kha nang canh tranh (tugng duong vi tri th(r 69 so véi nam 2007). Day la vi tri hau nhu khong dugc
cai thién so vdi vi tri 68/131 clia nam 2007. Chi s6 kha nang canh tranh toan cau (GCI) nam 2008 dugc
xdy dung trén cd sé han 100 tiéu chi, dugc phan vao 12 nhém goi la “Tru co6t” cho kha nang canh
tranh. Mudi hai tru cdt nay tao dung nén ba chi s6 phu dé tir d6 tdng hdp thanh chi s6 vé kha néng
canh tranh, do la: cac yéu cau can ban, cac yéu té nang cao hiéu qua, cac yéu t6 sang tao va trinh do.
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Trong s8 nhitng tiéu chi dudc xép hang cao clia Viét Nam, cé thé k& ndm tiéu chi cao nhat dé 1a: Cap
von théng qua thi trudng von trong nudc (local) (hang 5); Su tham gia cta lao dong nit (hang 10);
Quan hé tién luong va ndng suat (hang 17); Mua sdm cla Chinh phl cac san pham ky thuét tién tién
(hang 21); Su phat trién cac cum nhém trong kinh doanh (hang 25).

Co ba tru cot dugc danh gia la & mdc kha cao so véi binh quan cac nudc, do la Quy mo thi trudng
(hang 40); Hiéu qua thi trudng lao ddng (hang 47) va P&i mdi (hang 57).

C6 t6i 19 tiéu chi clia Viét Nam dudc xEp hang “trén 100” trong s6 134 quéc gia va vung lanh thd. Ndm
yéu t6 ¢ diém thap nhat 1a: Ban chat cua Igi thé canh tranh (hang 126); Su bdo vé& nha dau tu (hang
123); Chét lugng cac trudng quan ly (hang 120); Chéat lugng cla hé théng gido duc (hang 120); Kiém
soat vé phan phdi quéc t€ (hang 119).

Trong ndm 2008, Dién dan Kinh t& Thé gigi (WEF) d3 khao sét y kién vé 14 tiéu chi thudng bi coi la
“tiéu cuc”. Nhirng ngudi dugdc hai y ki€n sé chon ra nam tiéu chi “té nhat” doi vai qudc gia dudgc chon.
DaGi véi Viét Nam, cac yéu to bi coi la “cd van dé” gom: lam phat; két cau ha tang yéu kém; thi€u lao
ddng cb tay nghé cao va tham nhiing. B&n tiéu chi bi danh gia thap ké ti€p la: chinh sach khdng én
dinh; tinh than lam viéc cla cdng nhan ban dia; kha nang ti€p can ngudn tai chinh va cac quy dinh
vé thué.

Pang luu y la cac chi s6 lién quan dén dao tao, thi truGng lao dong cua Viét Nam déu dudc xép vao
nhdm can trd phat trién vdi th hang kha thap so véi cac nudce.

Bang 1.4.

Xép hang mot so chi tiéu lao dong cua Viét Nam trong GCI 2009

Xép hang nam 2008 Xé&p hang nam 2007

Hiéu qua cua thi trueng lao dong (trong 134 quoc gia/ (trong 131 qudc gia/
nén kinh té) nén kinh té)
Chi phi phat (dir liéu cing) 103 101
Tinh linh hoat cla viéc xac dinh lucng 101 96
Su tin cdy doi v@i quan ly chuyén nghiép 95 87
Su hgp tac trong quan hé chu - thg 91 84
MUc d6 s dung chat xam 88 68
Chi phi vé lao dong ngoai luang (dif liéu cing) 69 67

On dinh trong tuyén dung (di liéu ciing) 40 61



36

Bao cdo thudng nién doanh nghiép Viét Nam 2008

5.3. Té chirc Thuong mai va Phat trién Lién hop quéc (UNCTAD): Viét Nam
van duy tri & vi tri thir sau trong nhém 10 nén kinh té hdp dan nhat vé diu
tu’ cua cac tap doan xuyén quoc gia

Theo Béo cdo Dau tu thé gigi 2008, du dodn dau tu truc ti€p nudc ngoai cd thé sé& giam trong cac ndm
2008 va 2009. Dy doan nay dua trén so liéu vé dong von dau tu truc ti€p nudc ngoai clia 75 nudc
trong quy I-2008. Ciing theo Bao cdo Dau tu thé gidi 2008, cac nudc Dong A, Nam A va Bong Nam A
van 13 cac nudc hap hin nhat vé dau tu truc tiép nudc ngoai. Theo diéu tra cia UNCTAD, Trung Qudc
la nudc hdp dan dau tu truc ti€p nudc ngodi nhat, k& tiép dén la An 6, My, Nga va Brzil. Viét Nam
van duy tri & vi tri th( sdu do 6 Igi thé v& ngudn lao dong ré co tay nghé va la qudc gia cd tc do
tdng trudng I8n thir hai trén thé gidi, chi sau Trung Qudc.

Bang 1.5.

Piéu tra cia UNCTAD 2008-2010: Cac qudc gia hap dan dau tu truc tiép nudc ngoai nhat
trong 3 nam tiép theo (so vai diéu tra 2007-2009)

Nén kinh té Chi so cho giai doan Nén kinh té Chi sd cho giai doan
2007-2009 2008-2010

Trung Qudc 56 Trung Qudc 55
An Do 45 An Do 41
My 38 My 33
Nga 23 Nga 28
Brazil 14 Brazil 22
Viét Nam 13 Viét Nam 12
Anh 10 b 9
Oxtraylia 10 Indonéxia 8
buc 7 Oxtraylia 7
Méhicod 7 Canada 6
Ba Lan 7 Méhico 6

Anh 6

Ngudn: UNCTAD, 2008.

Viéc tu do hda dau tu truc ti€p nudc ngoai trong linh vuc dich vu theo cam két gia nhap Té chiic Thuong
mai Thé giGi (WTO) sé cai thién han nifa moi trudng dau tu’ ctia Viét Nam va du kién sé lam tdng dong
von dau tu tryuc ti€p nudc ngoai vao nudc nay. Két qua la Viét Nam da trd thanh mot trong nhitng nén
kinh t& hap dan cic cong ty da qudc gia va 1a thi trudng dang ndi Ién hdp dan nhat vé dau tu ban 1&.
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6. Chat luong diéu hanh kinh té cap tinh!

Két qua diéu tra chi s6 canh tranh cap tinh (PCI) ndm 2008 cla Phong Thuong mai va Cong nghiép
Viét Nam va Du an Nang cao Nang luc canh tranh Viét Nam (VNCI) cho thay méi trudng kinh doanh
cap tinh cda Viét Nam cé mét s thay déi dang ngac nhién so vdéi ndm 2007.

Thur nhét, mic du k&t qua x&p hang PCI theo cac ndm tucng déi dn dinh, diém s6 ciia ndm 2008 & tat
ca cac nhom xép hang nhin chung thdp han so véi nam trudc. Trong khi hau hét cac chi s6 thanh phan
cla PCI cai thién & mdc do vira phai, hai chi s6 thanh phan la dao tao lao dong va chinh sach phat
trién khu vuc kinh t& tu’ nhan lai giam xuéng rd rét. Do hai chi s6 thanh phan nay déu chiém trong s6
cao, viéc giam diém da tac dong dang k& dén diém sd PCI cubi cling. Theo dd, chi s6 ndng luc canh
tranh cdp tinh PCI nam 2008 thap han nam 2007 va nam 2006. Bang luu y la két qua nay dugc ghi
nhan & hau hét cac tinh va phan nao phan anh su khéng hai long dang cé chiéu hudng gia tang cla
khu vuc tu nhan d&i véi hiéu qua dong gdp clia can bd dia phuong va trung uong vé phét trién kinh
t&. Nguyén nhan cht y&u dan dén diém s& thap 1a do chét lugng dich vu cdng bi gidm sut va mong dgi
clia doanh nghiép tang 1én trong khi chat lugng dich vu céng chua dap (ng dudc. Nhitng bt dn trong
kinh té€ vi mo cla Viét Nam thdi gian qua cling cé nhitng anh hudng nhat dinh dén cam nhan it lac
quan cta doanh nghiép.

The hai, Tan dau tién trong 4 ndm, Da Nang (véi 72,18 diém) dd vugt qua Binh Duong (71,76 diém)
dé diing dau bang x&p hang. Céc tinh ditng dau bang x&p hang PCI ndm nay [an lugt 1 Ba N3ng, Binh
Duang, Vinh Phuc, Vinh Long, Dong Thap, Long An, Bén Tre, Lao Cai, An Giang va Thlra Thién - Hué.

M6t su' khac biét nita so vi ndm 2007 Ia su dich chuyén trong cdc nhém tinh xép hang. S& tinh ndm
trong nhdm Rat tot va Tot it hon so véi nam 2007.

Chédng han nhu ndm nay ca Binh Binh va Vinh Long d&u gidm xudng dudi 69 diém la méc dudc ding
dé& phan chia nhédm xép hang R&t t6t va nhom Tét.

Nhirng cai thién trong cong tac diéu hanh

Qua diéu tra PCI 2008, moi trudng kinh doanh cta Viét Nam nam 2008 da cd6 mét s thanh tuu rat
dang khich 1& so vGi thdi diém moét ndm trudec dd. Thdi gian chd dgi d€ hoan thanh tha tuc d&ng ky
kinh doanh va cac tha tuc khac dé doanh nghiép chinh thirc di vao hoat déng gidam xudng & mdc thap
nhét tir trudc dén nay. Viéc trién khai co ch& “mot clra” da tac dung tich cuc dén chi phi gia nhap thi
trudng. Tha tuc dang ky kinh doanh & tinh trung vi cia PCI 2008 mat 12,8 ngay va s6 doanh nghiép
cho biét phai chd trén 3 thdng mdi hoan tat cac thi tuc can thiét dé bat dau hoat dong kinh doanh
chiém it han 6%. Nhiing thay déi vé thé ché tiép tuc dudc phan anh trong viéc dang ky kinh doanh

1. Ngu6n VCCI-VNCI, 2008.
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clia doanh nghiép thanh 1ap méi va doanh nghiép chuyén déi 1&n tir hd san xuét kinh doanh. Thdi gian
hoan thanh thd tuc gia nhap thi trudng cai thién nhiéu nhat & cac tinh cé su trién khai cg ché “mét

clra” mot cach triét dé.

Cong nhan vé quyén s hitu cling & mirc cao ky luc. Theo két qua diéu tra nam 2008, 81% sO doanh
nghiép & tinh trung vi co gidy chirng nhan quyén st dung dat, tang so vdi 75% cta nam 2007 va 55%
clia ndm 2006. Ldi ich ctia su cai thién nay chinh 1a nhitng co hdi ma doanh nghiép c6 dugc dé tién
hanh dau tu tuang lai va md rong kinh doanh do ho yén tdm hon vé trién vong kinh doanh ctia minh.

Kha nang ti€p can cac thong tin, tai liéu lién quan dén hoat déng san xuat kinh doanh ciing ti€p tuc
dugc cai thién nhd cd su’ phat trién manh ctiia Céng bdo tinh. Trén 65% s6 doanh nghiép tham gia diéu
tra tin rang, ho cd thé tiép cén cac loai van ban phap ly cla tinh, tdng tir mc d6 61% cua ndm 2007.
Ty |é phan tram s6 doanh nghiép phai thoa thuan vdi can bo thué vé cac khoan thué phai nop - mot
chi tiéu quan trong khac cta su’ cong khai, minh bach - cling da cai thién trong nam 2008. Nam 2008,
chi ¢ 36% s6 doanh nghiép cho biét ho phai thda thuan véi can bo thu€, giam tir 41% cta nam 2007
va 61% trong ndm 2006.

Piéu tra PCI 2008 cho thdy van dé uu dai d6i véi doanh nghiép nha nudc khéng con dang lo ngai. C6
phan hda, tin dung ngan hang dugc mé rong cho doanh nghiép dan doanh va su phat trién ngay cang
manh mé cla khu vuc kinh té tu nhan da lam giam di nhitng maéi lo ngai vé cac dac quyén dac Igi danh
cho cac doanh nghiép nha nudc - dau tau clta dia phuong.

Nhirng chi s6 thach thiac dat ra

Diéu tra PCI 2008 cho thay van ¢ nhifng van dé dang lo ngai dang dudc d&t ra. Chi s& thanh phan
chi phi thdi gian dé thuc hién cac quy dinh ciia Nha nudc thay déi theo chiéu hudng dang lo ngai. Hién
tai cb t6i 23% s& doanh nghiép phai bo ra trén 10% quy thdi gian dé thuc hién cac thd tuc hanh chinh,
trong khi s6 doanh nghiép nhan dinh c6 su cai thién vé tha tuc hanh chinh khong nhiéu. Mac du chi
phi gia nhap thi trudng d3 dudc cai thién nhanh chéng nhung van con rat nhigu viéc can phai lam dé
khac phuc cac phién ha vé thu tuc hanh chinh trong qué trinh hdu d&ng ky. Cac doanh nghiép van tiép
tuc phan nan vé gidy tG va cac loai thd tuc phién ha khac nhau trong ti€p xdc va lam viéc hang ngay
vGi can bo dia phuang.

C4c chi tiéu vé chi phi khdng chinh thirc cling khong thé hién dugc su cai thién dang ké. Mdrc do thudng
Xuyén va gid tri clia cac khoan chi phi khong chinh thifc va nhiing khé khan tir viéc phai chi tra cac
khoan chi phi khong chinh thirc van khong thay doi trong sudt ba ndm qua bt chdp cac nd luc cong
khai clia Chinh phu dé kiém soét tinh hinh. Cac nd luc chdng tham nhiing can tap trung vao viéc don
gian héa thu tuc hanh chinh, giam tinh ma hd trong cac quy dinh, qua d6 giam thiéu tinh trang can bd
cdng chirc cd thé sir dung tuy tién cac quy dinh nay dé truc Igi.
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Chi s6 nang luc canh tranh cap tinh 2008
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Chi s6 két cau ha tang

Mot loat cac bao cdo nghién cliu chinh sach uy tin gan day chi ra rang, két cdu ha tang yéu kém dang
lam giam Igi thé canh tranh clia Viét Nam trén trudng qudc té€. Chi s6 két cau ha tang xép hang cla
cac tinh, thanh pho trén ca nudc theo bon linh vuc cd lién quan dén két cau ha tang, bao gom: 1) Chat
lugng va kha ndng dap ('ng ctia ha tang cac khu cdng nghiép; 2) Chi phi van tai; 3) Chi phi va tinh 8n
dinh cta vién théng va ndng lugng; va 4) Didu kién ha tang ky thuét chinh (cang bién/san bay). Két
qua x&p hang cho thdy Pa Nang, Binh Pinh, Thanh phd H6 Chi Minh, Hai Phong, Binh Dudng va Bong
Nai la nhitng dia phuong cé hé thdng két cau ha tang tot nhat, trong khi cac tinh khu vuc mién ndi
phia Bac lai kém nhat ca nudc.

M3c du ¢ nhiing Igi thé tuyét d6i, nghién clru cho thay két ciu ha tang & nhiing tinh kinh t& phat trién
chua dap (ng dugc nhu cau st dung. Cac tinh trong khu vuc tap trung cdng nghi€p nhu ving Bong
Nam B6 c6 muc tang dan s cao nhat ciing nhu ty trong doanh nghiép tu' nhan va gia tri kinh té tao
ra I6n nhat lai di sau cac vung khac vé ty Ié phan tram dién tich dugc trai nhua va cai thién trong chat
lugng dudng sa, cling nhu phai trd phi st dung nang lugng trung binh cao nhat ca nudc. Két cau ha
tang dang kiém ché kha n&ng phat trién & nhitng viing tdng trudng nhanh, trong khi dé cac nha hoach
dinh chinh sach lai s dung chi tiéu két ciu ha tang dé thuc hién tai phan phéi gitta cac viing. Phan
cap vé ngan sach va trao quyén quyét dinh v& ngan sach tuong ('ng cho cac chinh quyén tinh c6 thé
la budc khdi dau cho phép cac khu vuc tdng trudng nhanh huy ddng ngudn vén can thiét dé dap (ing
céc nhu cau kinh t& thay déi lién tuc cla ho. Viéc thic day phan c&p vé& ngan sach nhung van duy tri
su’ gidm sat tap trung hiéu qua dé tranh viéc chi tiéu tuy tién.
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7. Tac déng cua dién bién kinh té - xa héi trong nuéc va
quéc té nam 2008

Kinh t& - x3 hoi Viét Nam ndm 2008 dién ra trong bi canh tinh hinh thé& gidi va trong nudc cé nhidu
bi€én dong phirc tap, khd ludng. Do tac dong cla nhitng yéu kém trong diéu hanh kinh t€ vi mo da tac
dong dén chi s6 lam phat cla Viét Nam cao hon so véi cac nudc trong khu vuc. Nhitng thang dau nam,
Chinh phu thuc hién chinh sach tién té that chat, nhung dén cudi ndm chinh sach tién té da cé su ndi
l6ng han, 13i sudt cho vay da gidm; téng mirc huy dong tién guri va tinh thanh khoan cta hé théng ngan
hang t6t hon nhung 1ai suat tin dung van con cao, du nd tin dung ting cham lai nén san xudt kinh
doanh g&p nhiéu khé khdn. Nh& sur nd Iuc trién khai cac gidi phap nhdm kiém ché lam phét, 6n dinh
kinh t€ vi mo, va tang trudng hop ly bén virng, con s6t tang gia da ngirng lai, téc do tang gia da giam
nhigu. Tuy nhién, so véi thang 12 ndm 2007 lam phat vAn con cao va nguyén nhan sdu xa cla lam
phat chua dugc khac phuc. Thién tai, dich bénh déi véi cay trong, vat nudi xay ra lién tiép trén dia ban
ca nudc gay anh hudng xau dén san xuat kinh doanh cla cac doanh nghiép.

TGc do lam phat ciia hau hét cac nudc trén thé gidi déu tang gap ruGi dén gap 3 [an cac nam trudc.
Gia ca thé gidi con bién dong khd ludng: gia dau thd va nhiéu loai vat tu, ludng thuc trén thj truGng
thé€ gigi dot bién tang cao trong nhitng thang gilta nam kéo theo su tang gia ¢ muic cao cta hau hét
cac mat hang trong nudc, nhung dén cudi nam lai giam manh lam cho gid nhiéu mat hang, trong dé
¢6 nhitng mat hang xuét khau I6n cta Viét Nam gidm manh vao cudi ndm. Su’ suy yéu cla thj trudng
tai chinh, déng déla My mét gia, t6c dé tdng GDP clia My gidm xudng mdc thap nhat k€& tir ndam 2003.
TU sy suy thoai cila My da lan rong anh hudng dén cac nén kinh té€ khac. Clng vdi su suy thoai tri
tré trong phat trién, gia ca tdng cao va lam phat toan cau la dic diém ndi bat da anh hudng gay xao
tron 16n trong ddi song kinh t€, xa hoi cadc nudc nhung chiu anh hudng I6n nhat la cac nudc dang
phat trién va kém phét trién, kha ndng canh tranh yéu kém va nhap khau nhiéu nguyén, nhién, vt
liéu tUr bén ngoai.

Cudc khung hoang tai chinh thé gidi lan rong trén quy mé toan cau va chua cé kha nang két thic sém.
Thi trudng tai chinh sut gidm manh, thi truGng tién té khing hoang nghiém trong, nhiéu ngan hang
va td chirc tai chinh 1dm vao tinh trang pha san. Mot s6 nén kinh t€ d3 rai vao suy thodi, kinh t& thé
gidi suy giam. M(rc d6 tram trong cla khung hoang tai chinh toan cau va chiéu hudng suy thoai cta
kinh t& thé& giGi ngay cang tac ddng rd han, nhiéu han dén nén kinh té Viét Nam, cu thé la:

(1) Xuét khdu khé khdn hon. Xudt khdu chiu tac ddng kép trén ca ba phucng dién: don dét hang it di
do khach hang nudc ngoai gidm nhap khiu vi nhitng khé khan vé tai chinh - kinh t& & nuéc ho, do
vay lam gidm kha n&ng xuét khau cua Viét Nam. Nhu cdu clia ngudi tiéu dung giam; gia ca nhiéu
mé&t hang xuét khdu chd luc cia Viét Nam nhu dau thd, lGa gao, cao su, ca phé, thly san... déu
giam. Bén canh d6, cac doanh nghiép san xuat hang xuét khau, k& ca doanh nghiép cé von dau tu
nudc ngoai sé co lai do gap khoé khan vé von va dau ra.
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(2) Do anh hudng cta cudc khing hodng tai chinh toan cu, thi trudng xudt khau cda Viét Nam bj thu
hep vao cudi ndm 2008. Cac don hang xuat khau nhu dét may, hat diéu, hat tiéu, gb vao EU va My
déu giam. Su ti€p bién co tinh quy ludt cta lam phat trong nudc va su’ suy giam cua kinh té toan
cau da tac dong tiéu cuc rat rd dén kinh t&€ Viét Nam ngay tir cudi ndm 2008 nhu: xuét khiu nhitng
thang cudi nam da giam, riéng thang 10 nam 2008 thap han mirc binh quan 9 thang dau nam 2008
la 300 triéu USD, gia tri san xudt cong nghiép tuy cd tang so vdi cung ky (la 15,4%) nhung toc do
tang da lién tuc gidm tir thang 6 dén cudi nam 2008.

(3) V& nhép khdu, mdt s6 mat hang da cé xu hudng gidm bét nhép siéu do gid ca nhiéu mat hang
nhap kh3u gidm, nhu ciu trong nudc cling it di, tir d6 lam phat s& diu bdt. Nhung mét khac, lai
nay sinh kha nang nhap khiu sé& gia tdng do gid ca trén thij trudng thé gidi thuyén giam, thué suét
ha thap theo cac cam két qudc té va diéu nay gay sic ép manh Ién san xudt trong nudc.

(4) Du lich bi anh hudng nang. Tac dong cua sut giam du lich toan cau doi vdi Viét Nam kha rd: nam
2008, khach du lich qudc té chi tang 0,6% so vai 18,6% nam 2007, du bdo ndm 2009 sé con thap
han. Theo du bdo cua Td chilic Du lich Thé gidi, lugng khach du lich toan thé gidi ndm 2009 chi
tang 2%!1, mirc tang thap nhat trong nhiéu thap ky qua.

(5) Ngudn vén cé nhén t6 nudc ngoai ciing bi anh hudng. Tuy cam két FDI nam 2008 cao, nhung mirc
do giai ngan c6 van dé do cac nha dau tu nudc ngoai gap kho khan trong huy déng von va tiéu
thu san pham. Cling vi ly do d, mét s& du an dau tu truc ti€p nudc ngoai da déng ky cd thé bi
dinh hodn do cac nha dau tu kho khan trong viéc thu xép von, anh hudng tiéu cuc tdi thi trudng
chiing khoan Viét Nam. Bau tu gian ti€p va lugng kiéu hai tir ca phia cong dong ngudi Viét ¢ nudc
ngoai 1an lao dong xuat khau cd thé sé it hon; khd n&ng vay nd, bao I&nh nhap khau ciing khd
kh&n hon. Thu nhap tUr dich vu, k& ca du lich, kinh doanh tai chinh - tién t&, van tai déu cd xu
hudng giam.

(6) Thi trudng tai chinh tién té tiém &n nhiéu rui ro hon; ty gia, gid vang bién ddng manh, gay khé
khan cho san xuat, kinh doanh.

Dudi tac dong cla nhirng nhan t6 trén, mdc dé dau tu, huy dong vao ngan sach, tiéu dung trong nudc,

can can thanh toan, hoat dong clia cac doanh nghiép, dac biét la cac doanh nghiép nhé va vira, cong

an viéc lam, van dé doi nghéo déu bi anh hudng.

1. Nam 2007 du lich thé gigi tang 4%; ndam 2008 du bao tang 5% nhung kha ndng thuc té tdng 3%; nam 2009
du bao tang 2%.
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PHAN II
THI TRUONG TAI CHINH
THE GIOT VA VIET NAM NAM 2008
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1. Dién bién khing hoang tai chinh thé gidi, nhan dinh va
xu hudng!

1.1. Dién bién, nguyén nhan cuéc khiing hoang tai chinh toan ciu va cac
phan irng cua Chinh phua va ngan hang trung uong cac nudc

Vé dién bién cuéc khing hoang

Cudc khing hoang tai chinh bt ngudn tir My da dat dén cao trao tir ngay 15-9-2008 va cé xu hudng
ngay cang lan rdng, vdi su d6 v8 nhanh chdng clia mét loat cac té chirc tai chinh 16n, cd uy tin, day
thi trudng tai chinh thé gidi 1am vao cudc khiing hoang tram trong. Ngudn gbc bat ngudn tir cudc khing
hoang tin dung nha dat My xay ra tir thang 7-2007, khi gia bat dong san & My c6 dau hiéu di xuGng
va gia tri clia chirng khoan dugc bao dam bang cac khoan vay thé chap bat dong san bi suy giam d3
kéo theo mot s6 ngan hang & Anh va My dau tu vao cac chiing khoan nay bi rti ro thanh khoan nhu
Citigroup, HSBC... Ti€p theo, thang 2-2008, Ngan hang cho vay bat dong san Northern Rock clia Anh
bi Chinh pht Anh qudc hitu hod do mat kha nang thanh toan, Ngan hang dau tu Bear Stearns cta My
bi sap nhap vao Ngan hang JP. Morgan Chase dudi du’ bao lanh cua FED, bdi khoan cho vay tri gia 28
ty USD. Thang 7-2008, FED cho vay ddi v@i hai tap doan cho vay thé chap th( cap Freddie Mac va
Fannie Mae (hai tdp doan nay ndm gilt cac khoan vay b4t ddng san I6n nhat & My) dé khic phuc tinh
trang mat kha nang thanh toan. C6 vé nhu lan song dau cta khang hoang danh manh nhat vao nudc
My, tdm diém cta khung hoang da khién nén kinh t& nay chinh thirc cdng nhan suy thodi kinh té& tir
thang 12-2007 va day 1a dagt suy thodi dai va sdu sdc nhat ké tir cudc Dai khiing hoang kinh t& 1929-
1933. Tiép theo My, chau Au ciing Ia trung tdm cta cudc khiing hoang, bi anh hudng ning né; mot s6
nudc khac cd thi trudng von lién théng véi My va chau Au chiu anh hudng truc ti€p nhu Canada,
Oxtraylia...; thi trudng tai chinh cac nudc chau A (Nhat Ban, Xingapo, Thai Lan, Han Qudc, Inddnéxia)
va Nam My (Braxin, Achentina...) cing bi &nh hudng mic du mic do khong I6n béng cac nudc nhu
MY, chau Au.

Tinh chung tr dau ndm 2008 dén cudi thang 2-2009, chi tinh riéng tai My, s6 lugng ngan hang bi d6
v3, sdp nhap, giadi thé hodc bi qudc hitu hod d3 Ién tdi 29 ngan hang, néu tinh ca chau Au, Nhat Ban
thi ¢ s6 nay 1&n tdi 33 ngan hang (tUr ngay 15-9-2008 dén cudi ndm 2008, s lugng ngan hang bi d6
v, sdp nhap, giai thé hodc bi qudc hitu hod & My Ia 14 ngan hang, néu tinh ca cdc nudc & chau Au,
Nhat Ban la 23 ngan hang).

Cudc khung hoang tai chinh [an nay dugc danh gia la do cac nguyén nhan: (1) FED thuc hién chinh
sach tién té “ndi 16ng” trong nhiéu ndm trudc day, 13i sust cho vay thap da thic ddy ma rdng cho vay
mua bat dong san, d6i véi ca khach hang khéng du diéu kién vay von; (2) Thi trudng tai chinh, tin
dung & My va chau Au phét trién theo hudng tu do hod nhung thiéu lanh manh; cho phép céac hoat

1. Do ThS. Nguyén Thj Hong, Ngan hang Nha nudc Viét Nam phan tich.
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dong dau tu mang tinh dau cd; ma clra tu do cho moi loai cong cu tai chinh mdi xuat hién, nhung
khdng cd su kiém sodt chit ch&; (3) Long tin clia cic nha dau tu bi suy gidm ddi vdi kha ndng thanh
toan clia cac ngan hang va su suy giam manh cla kinh t& My, chau Au va thé gidi da kéo theo tinh
trang ban thao chiing khoan, han ch€ cho vay trén thi trudng, tac dong lan truyén va cang lam cho
khing hoang thém tram trong.

Vé cac giai phap irng pho cua Chinh phu va ngan hang trung uong cac nudéc

P& ngdn chdn sy sup dd cla thi trudng tai chinh, tdng thanh khoan cho thij trudng va ngdn chin da
suy giam long tin cla cac nha dau tu; Chinh phu va ngan hang trung uang cac nudc, IMF, WB va nhiéu
td chiic 16n khac da déc siic, khan truong thuc hién cac bién phap can thiép thi truding, gidi cffu cac
ngan hang ma lich str phat trién thi trudng tai chinh thé gidi chua timg dién ra. Trong giai doan d&u
cla cudc khang hoang, trong tam chinh clia cac qudc gia la x{r ly cac van dé vé thanh khoan trong hé
théng tai chinh. Khi cic ngan hang van tiép tuc ludng Iu trong viéc cho vay I3n nhau, cic qudc gia da
hanh déng manh han bdng cach cung cap bao 1&nh d6i véi viéc cho vay va cac khoan tién gui. Khi bién
dong tai chinh ngay cang tram trong, cac qudc gia da co thém cac bién phap nhu tang von cho cac
dinh ché tai chinh bi anh hudng va trong mét s6 trudng hgp mua céc tai san cd van dé cua cac dinh
ché& nay nham dam bao hé thdng tai chinh tiép tuc van hanh mét cach binh thudng. Cu thé:

- Hanh déng cua cac Chinh phu: trong nhirng ngay dau, cac giai phap tinh thé da dugc ti€én hanh nhu
qudc hitu hod Cdng ty bao hiém AIG cua My, Ngan hang Fortis cta Bi, Ngan hang Bradford & Bingley
clia Anh; chuyén giao ngan hang Washington Mutual Inc. cho Ngan hang JPMorgan Chase quan ly; cho
phép Goldman Sachs, Morgan Stanley chuyén mé hinh hoat déng, thanh 18p ngan hang con dé huy
ddng vén. Ca quan chiing khodn My, Anh va mdt s6 nudc phat trién da ban hanh 1énh cdm hoat déng
ban chirng khoan d6i véi hang trdm loai ¢4 phiéu.

Tiép theo cho dé&n hét ndm 2008, Chinh pht mot loat cac nudc da dua ra cac gidi phap dé ho trg thi
trudng tai chinh va kich thich tang trudng: ngay 3-10-2008, Qudc hdi My thong qua diéu luat giai cttu
thi truGng tri gia 700 ty USD. Ngay 25-11-2008, Cuc Du trir lién bang My cong bd sé sir dung khoang
800 ty USD dé cai thién thij trudng tin dung cho nhitng ngudi mua nha, ngudi tiéu ding va cac doanh
nghiép nhd; Chinh phu cdc nudc chau Au cd cac k& hoach tdng cdng khoang 3.000 ty USD dé mua lai
ng xau, cd cau lai tai san cla cdc ngdn hang, mua c6 phan ngan hang, cho cac ngan hang vay dai han
dé mua lai ¢6 phiéu cta chinh minh, diéu chinh tang tién bao hiém tién gii; ngay 24-11-2008, Chinh
pht Anh d3 cong bd mot gdi gidi phap kich thich kinh té tri gia 20 ty bang Anh, tuong ducng 30 ty
USD, dé& khuyén khich tiéu ding va giam muc dd suy thodi kinh t&; trudc d6, Chinh phu Anh danh 87
ty USD dé ctu hé thdng ngan hang, qudc hitu hod ngan hang cho vay b4t dong san nhu Bradford &
Bingley tri gia 39 ty USD, danh 200 ty USD cho vay ngan han cac ngan hang gap khé khan; Chinh pht
Plrc thdng qua céc gdi gidi phap cllu cac ngan hang Pic véi tdng chi phi tri gid 500 ty EURO; ngay
12-12-2008, Chinh pht Nhat Ban dua ra k& hoach kich thich kinh t& b8 sung tri gid 23.000 ty Yén (242
ty USD) dé giai quyét khd khadn thi trudng viéc lam; ngay 29-12-2008, thdng qua ngan sach ky luc
88.500 ty Yén (980 ty USD) danh cho tai khod nam 2009 (bat dau tir thang 4-2009). Ngay 31-12-2008,
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Chinh pht Nga ciing tuyén b quyét dinh danh riéng 10.000 nghin ty RUP (340 ty USD) cho géi chdng
khiing hoang tai chinh, s6 tién nay dugc trich tir ngan sach lién bang, ngan hang trung udng va cac
quy du phong.

P& vdi cac nudc chau A, cac gdi kich thich tai khoa I6n da dudc thuc hién tai mot s6 nén kinh t& dé
tang cudng su hd trg cho ting trudng cla cau. Chinh phl Trung Qudc tién hanh géi hd trg 4.000 ty
nhan dan té (tudng dudng 586 ty USD) tir nam nay cho dén 2010 thong qua xay dung két cau ha tang
khu vuc néng thon, san bay, dudng sat, giam thué, tédng gia mua luang thuc va trg cdp cho ndéng dan,
cac doanh nghiép c6 von nhd...; Tinh chung, cac nén kinh t€ nhu Trung Quéc, Hong Kbéng, Malaixia,
Xingapo, Thai Lan va Dai Loan (Trung Qudc) da chi tiéu tir 4,1-16% GDP dé kich thich tai khda.

TU dau ndm 2009 t&i nay, Chinh pht mdt s& nudc tiép tuc thuc hién cac bién phap hd trg cho cac ngan
hang gép khé khin, cdng bd cac gdi hd trg nén kinh té.

- Hanh dbng cua ngén hang trung uong cac nudc: thuc hién bem thém cac khoan tién I6n théng qua
nhiéu hinh th&'c nham téng tinh thanh khoan cho thi truGng, gilp cac ngan hang vugt qua khé khan.
Tinh dén cudi thdng 12-2008, tdng cung Ung clia FED la 1.200 ty USD ra thi trudng tién té véi nhiéu
bién phap vay khan cp dé dam bao tinh thanh khoan ctia hé théng ngan hang, mé rong danh muc
gidy t& ¢ gid dugc cAm cd dé vay von tai FED, thuc hién cac khoan vay trén thi trudng lién ngan hang
dé tao diéu kién cho cac ngan hang cho vay 1an nhau; cho phép mét s6 cac ngan hang dau tu dugc
phép huy ddng vdn nhu ngén hang thuong mai d€ giam céng théng vé vén, v.v. Trong diéu hanh chinh
sach tién t&, hau hét ngan hang trung uong cac nudc déu chuyén tir xu hudng that chét sang déng
loat ndi 1dng trong nhitng thang cudi ndm dé chdng suy thoai kinh tél.

- C3c t6 chic khdc nhu IMF, ADB, OPEC,... ciing tién hanh tham gia vao hoat déng ngén chan khing
hodng, han ché téi da nhitng dé v&. Theo nhan dinh cla t6 chlc nay, s6 tién can thiét dé hdi sinh kinh
t€ thé gidi phai la 4.000 ty USD, tuang duong 7% GDP toan cau.

1.2. Kinh té thé gidi nam 2008 dudi tac dong cua cuéc khung hoang tai
chinh toan cau

Cac tac dong cua cubc khing hoang trén da lan trén dién rong khong chi trong hoat dong cac ngan
hang ma tat ca cac nén kinh t€, cac thi trudng budc vao thdi ky suy thoai nghiém trong, theo d6 kinh
t& toan cau va thi trudng tai chinh thé gidi cd nhiéu bién ddng. Co thé tuu lai thanh cac dién bién ndi
bat sau:

Thur nhét, kinh té thé gidi budc vao giai doan suy giam manh sau nhiéu nam dat tang trudng cao, nhiéu
nudc tuyén bé roi vao tinh trang suy thodi.

Nam 2008, kinh té thé gidi chi tang trudng 3,4%, thap hon nhiéu so v8i mic 5,0% cla nam 2007 do

1. Ngudn: Thomson Reuter.
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tiéu dung va dau tu tai cdc nudc phat trién suy giam manh, kéo theo dé 1a su sut giam téng trudng
clia cac nudc dang phat trién do xudt khdu bi tac dong tiéu cuc. Tinh dén cudi thang 11-2008, cd it
nhat 20 nudc chinh thic tuyén bo rai vao suy thoai gom nhitng nén kinh té€ hang dau nhu My, Anh,
14 nudc khu vuc ddng EUR (trlr Phdp), Nhat Ban, Thuy Dién, Hong Kéng, Xingapo trong dé My thira
nhan suy thoai tir thang 12-2007, cac nudc con lai déu cong bd suy thoai tir thang 11-2008. Tang
trudng kinh té€ tai hau hét cac nudc nay da dat mirc am trong 2 quy lién ti€p. Ty Ié that nghiép tdng
cao, tinh trang sa thai nhan vién dién ra phd bién tai cac qudc gia. BSi canh kinh t& tai chinh dm dam
trén toan thé& gidi da khién cac t6 chirc qudc t& phai lién tuc diéu chinh giam du bdo tdng trudng kinh
t€ toan cau ciing nhu tirng qudc gia, khu vuc trong nam 2008, 2009. (xem Bang 2.1 phan phu luc).

Tha hai, lam phat va thiéu phét, hai trang théi gid ca xudt hién trong ciing mét nam.

N&m 2008, tinh hinh kinh t&, chinh tri dién bién phc tap va diéu kién bat Igi vé thdi tiét Iam cho thi
trudng hang hoda trén thé gidi co nhiéu bién dong tang, giam dot bién vé gia cia nhiéu mat hang, nhat
la gid dau thd. Néu nhu trong 6 thang dau ndm lam phét da leo thang 1én dén dinh diém & nhiéu nudc
thi trong 6 thang cudi nam, lam phat cé xu hudng gidm manh va  mot s6 nudc lai xuat hién mai lo
ngai vé tinh trang gidam phéat. Gia vang thé gigi bién dong khé ludng, van tiép tuc & murc cao trong 7
thang dau nam, giam dan tur cudi thang 7 & xung quanh mirc khoang 800 USD/ounce vao cudi nam.
Nguyén nhan khién gia vang giam la do gid dau gidam manh, dong USD c6 xu hudng tdng gia trd lai,
IMF tuyén b& ban dan lugng vang 100 tan, dong thdi nhiéu nha dau tu cling tdng cudng ban ra dé huy
dong tién mat trong bdi canh kinh t€ tri tré nhu hién nay.

Thu ba, lai suat va ty gia bién déng manh.

Nam 2008, dong USD bién dong that thudng so vdi cac ngoai té khac. Tu thang 2-2008, dong USD
mat gia manh so v3i dong EUR, ty gia Ién mic trén 1,5 USD/EUR. Tuy nhién tur thang 8-2008, dong
USD lai bat dau Ién gid so vdi dong tién nay, ty gid giam xuéng dudi mdc 1,5 USD va ddc biét trong
thang 10 va thang 11-2008 chi con & muc 1,2-1,3 USD/EUR. Nguyén nhan chinh ctia déng USD lén gia
trd lai trong nhitng thang cudi ndm chinh 1& nhitng dién bién ngoai du dodn cua thi trudng tai chinh
lam bung nd khing hoang tai chinh toan cdu da khién nhu cau thanh khoan USD cua cac ngén hang
trén toan thé gidi tdng ddt bién, ddy ddong USD téng gid manh so vdi cac dong tién khac. Pong thdi,
nguy cd suy thoai kinh t€ tai nhitng nén kinh t€ nhu khu vuc dong EUR, Nhat Ban da lam giam di Igi
th€ canh tranh gilta d6ng tién clia cac nudc nay vai USD.

Do ngan hang trung uong cac nudc lién tuc cat giam I3i sudt d&€ d6i pho véi suy thodi kinh t& va bom
thanh khoan vao hé th6ng ngan hang, 13i sudt LIBOR, SIBOR bién dong vdi bién dd manh, chang han
nhu 13i suat SIBOR ky han qua dém ngay 17-9-2008 tang |én ky luc 6,75%/nam, ngay 05-01-2009 giam
xuéng muc thap ky luc 0,105%/nam (xem Bang 2.2 phan Phu luc).

Thu' tu, thi truong chung khoan sut giam manh & nhiéu khu vuc.

Su dd v3 va tan ra ciia hé thdng ngan hang dau tu & Phd Wall 1a su' thay d6i mang tinh chat lich st
clia nganh tai chinh thé gidi. Trong bdi canh nay, su sut gidm cla thij trudng chiing khodn thé gidi dién
ra & khdp cac khu vuc. N8m 2008, & chau A, cac thj trudng déu mat diém manh tir 40,7% dén 65,9%
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- cung do la hang nghin ty USD da boc hai khoi thi trudng nay. Chi s6 KOSPI cua Han Qudc co mirc
giam thap nhat (-0,7%), trong khi chi s6 VN-Index cua Viét Nam, chi s6 Shanghai Composite cla Trung
Quoc giam manh nhat vdi su’ sut giam hon 65% gia tri so vai cac thi trudng dugc dua vao so sanh
(Bang 2.3 phan Phu luc).

Tha' nam, du' trir quéc té cua nhiéu quéc gia giam manh.

Theo s8 liéu cdng b trén trang web chinh thdc clia IMF, du trit ngoai héi tai thdi diém cudi thang 10
nam 2008 clia hdu hét cac nudc da cong bd sb liéu déu sut giam manh so véi thang 9. Cu thé trong
sO 28 nudc da cong bo sb liéu thi cd 27 nudc cd du trir ngoai hoi sut giam. Ly giai nhitng nguyén nhan
khién du tritr ngoai hdi clia cac nudc giam manh la do: ngdn hang trung uong cac nudc ban rong ngoai
té, trong d6 cha yéu la déng ddla My dé can thiép thi trudng nham gill gid dong ndi té; ty giad clia mot
s8 ngoai t& manh trong ré ngoai té thudc du trir ngoai héi bién déng khién muic du trir ngoai hdi quy
ra dola My sut giam, dac biét la su mat gia cia dong EUR, dong tién dang chiém khoang 25% trong
CO cau ngoai té du trir ngoai hoi clia cac qudc gia.

1.3. Tac dong cua khung hoang tai chinh qudc té toi nén kinh té va doanh
nghiép Viét Nam

Do kinh té Viét Nam ngay cang hoi nhap véi nén kinh té thé gidi nén cudc khiing hoang tai chinh toan
cau da cé tac dong nhat dinh tdi kinh té€ Viét Nam, tuy nhién mdc do tac déng khong 16n nhu cac nudc
c6 maGi lién thong truc ti€p vai thi truGng My va cac khu vuc chiu tdc dong manh cda khidng hoang. Noi
dén tac dong cta cudc khing hoang tai chinh toan cau, cd nhiéu nhan dinh nhung tuu chung lai, Viét
Nam chiu nhitng tac dong sau:

Thu nhét, trong bGi canh khiing hoang tai chinh lan rong, kinh té thé gidi suy giam manh, dac biét la
G cac nén kinh té€ I6n nhu My, EU, Nhat Ban tac dong lam cau thé gigi suy giam, anh hudng bat Igi dén
tinh hinh xu&t khdu cda Viét Nam.

Thu hai, cudc khing hoang lam giam sut ngudn kiéu hoi tir My va ca tir cac nudc khac co chiu anh
hudng truc ti€p tir cudc khiing hoang nay do phan dong Viét kiéu sinh séng & My, EU bi giam thu nhap.

Thu ba, dG6i véi thu hat von dau tu nudc ngoai, ngudn tin dung trén thi trudng tai chinh qudc té bi thu
hep do cac nha dau tu nudc ngoai gap khd khan vé tai chinh va ca su than trong han khi dua ra nhiing
quyét dinh dau tu. Diéu nay lam cho hoat dong dau tu truc ti€p va gian ti€p suy giam trén pham vi
toan cau va Viét Nam khong phai ngoai |I&. Do vay anh hudng tdi ti€n do gidi ngan von FDI, von FII
vao cham han va tr quy 4-2008 c6 xu hudng chay ra rong. Cac ngudn von khac nhu vay ng nudc ngoai
ciling sé han ché.

Thi tu, gid xang dau, cac nguyén vat liéu dau vao va hang hda tiéu dung nhap khau cé xu hudng giam
s8 tadc ddng gidm lam phat, nhung bét Igi Ia giam kim ngach xuét khiu; nhap khdu suy giam, anh
hudng t&i hoat dong san xudt kinh doanh trong nudc.
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Thu ndm, cude khung hoang tai chinh con gay ra tac dong khac dén khu vuc thi truGng chirng khoan
@ 3 khia canh nhu: gay tam ly lo ngai chung va su tram lang, than trong han trong viéc ra quyét dinh
clia cdc nha dau tu; gidam lugng von nudc ngoai dd vao thi trudng chitng khodn do cac nha dau tu
nudc ngoai gap kho khan vé ngudn von; cac doanh nghiép Viét Nam niém yét trén thi trudng chiing
khoan gap kho khan trong kinh doanh, tir dé lam giam st Igi nhuan, kéo theo giam sut tri gia ching
khodn ctia minh, tifc gidm bét sitc hdp dan chung cua thi trudng chitng khodn vdi cac nha dau tu.

Thu sdu, san xudt, kinh doanh clia doanh nghiép va viéc lam bi anh hudng: Cac doanh nghiép trong
nudc bi anh hudng vé Igi nhuadn va ngudn von. Suy giam kinh t€ toan cadu nam 2008 va tiép tuc lin
sau trong nam 2009 sé tac dong lam giam Igi nhuan cla cac doanh nghiép. Su di xudng cua thi trudng
chiing khoan trong nam 2008 du bao sé ti€p tuc trong nam 2009 va do dé tac dong manh t&i kha nang
huy dong von cta doanh nghiép. Nhiéu doanh nghiép trong tinh trang khoé khan sé budc phai gian thg,
giam viéc lam.

Theo nhan dinh chung thi ndm 2009 tiép theo s& van [a mdt ndm khd khén ddi véi kinh té thé gidi,
trong dé co Viét Nam. Tac dong tiéu cuc clia cudc khung hoang tai chinh My sé ti€p tuc lan rong, khong
chi d8i v8i mét vai qudc gia, ca dbi véi nhitng quéc gia da phat trién va dang phat trién. Su' sut gidm
kinh té va nhiftng khd khan trong viéc quan ly ng xau. Kinh t€ thé gidi dang phai d6i mat vdi ap luc
giam phat I6n va phai trai qua thdgi ky lam phat tién té.
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2. Thi truong tai chinh Viét Nam nam 2008!

2.1. Khai quat qua trinh phat trién thi truong tai chinh Viét Nam

Sau 20 ndm d&i mdi, dén ndm 2008 thi trudng tai chinh Viét Nam d& cd budc phat trién nhat dinh ca

vé chidu rong 1an chiéu sau:

- Xét v& quy md cla thj trudng cd thé thay: sd lugng céc dinh ché tai chinh tham gia thj trudng ting
manh. Dén cudi ndm 2008 s& lugng cac dinh ché tai chinh 13 cac t& chirc tin dung 1én dén 90 (gom
3 ngén hang thuang mai nha nudc, 2 ngan hang thuong mai c¢6 phan nha nudc, 1 ngan hang chinh
sach xa hoi, 1 ngdn hang phat trién, 37 chi nhanh ngan hang nudc ngoai va 4 ngan hang 100% vén
nudc ngoai, 5 ngan hang lién doanh, 37 ngan hang thuong mai cd phan). Ngoai ra con gan 1.000
quy tin dung nhan dan, 9 cdng ty tai chinh, 12 céng ty thué mua, cac quy hd trg phat trién ctia thanh
ph8, quy dau tu, cdng ty chirng khoadn va céng ty bao hiém... Quy md vé vén cla cac td chirc tin
dung ciling tdng manh, von diéu 1€ cua hé théng ngan hang thuong mai nam 2006 tang 44% so vdi
ndm 2005, ndm 2007 tang 89% so v&i nam 2006, nhat la khdi ngan hang thuong mai nha nudc tang
96% vugt xa con s6 2% cla nam 2006 so vGi nam 2005, dén nam 2008 von diéu I€ tiép tuc tang
18% so vdi nam 2007.

Xét vé do sau hoat dong cla thi trudng tai chinh: d6 sau cla thi trudng tai chinh cling c6 mirc phat
trién kha. Ty 1& huy ddng vdn cta hé théng cac té chiic tin dung trén GDP d3 tang tor mic 15% ndm
1992 Ién 114% nam 2008. Ty Ié du ng tin dung/GDP tang tr 13,7% nam 1992 Ién 105% nam 2008.
Chi s6 von hda thi truGng da tdng manh trong giai doan 2006-2008 (tir murc 0,52%/GDP ndm 2004
Ién dén 43%/GDP ndm 2007 va 19%/GDP nam 2008) (xem Bang 2.4 phan Phu luc).

Xét vé cac phan khic cla thi trudng: trong nhitng ndm dau d6i mdi, cdu thanh cla thi trudng tai
chinh chi bao gém thi trudng tién té véi cac thi trudng bd phan don gian, gom thi trudng tién gli va
cho vay, nay cau thanh nay da da dang hon, gdbm day du cac thi trudng b6 phan va cdu phan ciing
nhu thi phan hoat déng trén thi trudng cd su' thay d6i va phat trién nhat dinh.

Trudc khi gia nhap WTO, Viét Nam chi c6 4 ngan hang lién doanh va 28 chi nhanh ngan hang nudc
ngoai. Tuy nhién, khi thuc hién cac cam két WTO thi nhu cau thanh Idp ngan hang 100% von nudc
ngoai, ngan hang lién doanh hay cac cong ty thué mua tai chinh nudc ngoai... sé ngay cang gia tang.
Nam 2008 Viét Nam da cho phép thanh 1ap 4 ngan hang nudc ngoai. Thém vao dé cac ngan hang
thuang mai nha nudc dang tién hanh cd phan hoa theo 16 trinh va cac doanh nghiép, ca nhan trong
nudc cling ¢d nhu cau thanh 18p ngén hang thuong mai ¢6 phan mdi. Nhu vay két ciu, thi phan cla
cac nhdm ngan hang trén thj trudng tién té cd su’ thay ddi theo hudng thi phan cia khéi ngan hang
thuang mai nha nudc giam dan, thi phan cua khéi c6 phan va nudc ngoai tdng nhanh (xem Bang 2.5).

1. Do TS. Nguyén Thi Kim Thanh - Ngan hang nha nudc Viét Nam phan tich.
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Bang 2.5.
Thi phan hoat dong cua cac ngan hang
bon vi:%
Nam  Ngan hang thucng mai Ngan hang thuong mai Ngan hang

nha nuéc c6 phan nudc ngoai

Tin dung Huy dong Tin dung Huy dong Tin dung Huy dong

2005 69,96 73,89 14,51 16,67 9,43 7,9
2006 64,56 69,66 19,31 20,71 9,45 8,1
2007 55,96 59,31 27,74 30,36 9,25 8,78
2008 53,95 57,08 26,51 33,07 11,04 7,12

Ngubn: Ngan hang Nha nudc.

Mt khac, bat dau tir nam 2006, khi ngudn vén dau tu gian ti€p nudc ngoai vao nhiéu da gop phan
thic ddy thi trudng chiing khodn va thi trudng trai phiéu phat trién manh (Chi s& v6n hda thij trudng
nam 2005 tang 28%, nam 2007 tang 89%; s6 cong ty niém yét nam 2005 la 32, dén nam 2008 la 338;
gia tri niém yét trai phiéu ndm 2004 khoang 23.000 ty, dén ndm 2008 1a 218.812 ty. Su’ phat trién thi
trudng vén tao budc phét trién méi cua thi trudng tai chinh Viét Nam, lam ting tinh da dang va tinh
phtc tap cua thi trugng.

Xét vé cd ché hoat ddng cla thi trudng tai chinh cho thy, su’ phét trién cta thi trudng tai chinh trong
nhitng ndm gan day ngay cang da dang va phuc tap han theo hudng tu’ do hda va hdi nhap gan vdi
cac yéu to thi trudng mot cach vira khach quan vira cé yéu té chl quan tir cac cg quan quan ly, mic
dod canh tranh trong thi trudng ngay cang gia téng. Su thay ddi vé co ché hoat dong dugc thé hién rd
qua cac khia canh nhu: (1) Cac céng cu va nghiép vu giao dich trén thi trudng tai chinh ngay cang da
dang; (2) Gia ca hang hda trén thi trudng tai chinh vé cg ban dugc hinh thanh trén cg sd quan hé
cung, cau, da giam dang ké su phan b8 ngudn v8n méo mé do gidm dan su’ can thiép cta Chinh phu
vao cac hoat déng cho vay cua cac ngan hang thucgng mai; (3) Doi véi thi trudng ngoai hoi, cd ché
hoat dong cho thi trudng nay da dugc ndi ldng tirng budc, cac quy dinh giao dich vang lai va giao dich
vOn tao diéu kién thuén Igi dé tu do hoa thi trudng tai chinh theo cac cam két WTO; (4) Mrc d6 canh
tranh cla thi truGng tai chinh ngay cang gia tdng.

2.2. Thuc trang thi truong tai chinh Viét Nam nam 2008

N&m 2008, nén kinh t& Viét Nam trai qua nhiéu dién bién phuc tap. Dén thdi diém quy 1-2008 lam phat
dat mdc cao 19,39% so vdi cung ky va 9,19% so véi thang 12 nam trudc, clng véi tham hut can can
thuong mai 16n, kinh t& vi m6 bat dau cé dau hiéu bat 6n. DE gilt 6n dinh kinh t& vi mé, tao nén tang
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cho téng trudng bén vitng, Chinh phu da thay ddi muc tiéu diéu hanh, chuyén tir muc tiéu tdng trudng
cao 9,5%, sang muc tiéu chdng lam phat 1én hang dau va theo dudi muc tiéu tdng trudng thap hon 1a
6,5-7%. Dong thdi, Chinh phu cling dua ra 8 nhdm giai phap déng bd dé kiém ché lam phat, én dinh
kinh t€ vi mo, ddm bao an sinh xa hoi va tang trudng bén virng (Nghi quyét s6 10/2008/NQ-CP ngay
17-4-2008). Sau khi cac giai phap vi mé dugc thuc hién mot cach quyét liét, két qua la cac chi so kinh
t& vi mo dudc cai thién, lam phat dén thang 9 bat dau co xu hudng dao chiéu, so vdi cung ky cia ndm
2007; dén thang 9-2008 dat muc 27,9% thap han mirc 28,32% cua thang 8-2008. Trong khi tU thang
1 dén thang 8-2008 CPI so vdi cung ky lién tuc gia tang; tir thang 9 dén thang 12-2008 lién tuc giam,
dén thang 12 dat mdc 19,89%.

Dién bién kinh t& trong va ngodi nudc nhu trén da cé nhitng anh hudng nhat dinh dén dién bién thi
trudng tai chinh ndm 2008 vdi nét ndi bat 13: dién bién rat phic tap cla cac thi trudng bd phan dan
dén su bién ddng cla thi trudng tai chinh qua nhitng budc thang tram va cé su’ gan két tuong déi chat
ché vdéi thi trudng chinh qudc té. Song, qua nhitng budc thang tram nhu vay, nhitng yéu kém cla thi
trudng tai chinh bi boc 16 rd va thi trudng tai chinh da dugc cing c6 mét budc, tao da cho viéc chong
dd nhirng tac ddng tiéu cuc clia khing hoang tai chinh va suy giam kinh t& toan cau dén su phat trién
clia nén kinh t€ Viét Nam.

Nhirng dién bién phirc tap cta céc thi truong bé phén:

* Thi trudng tién té: Trong ndm 2008 du’ ng tin dung clia cac t6 chirc tin dung dat mic 25%, huy dong
von nhan rdi tr nén kinh t& dat mic 21%. Ngoai ra, mac du khiing hodng tai chinh toan cau d3 xay
ra trong nam 2008, nhung do cd ché hoat dong cua thi trudng tai chinh da dugc thong thoang han,
nén dong vén dau tu nudc ngoai van tiép tuc chay vao Viét Nam. Tuy nhién trong qud trinh thuc hién
cac chifc ndng trén, hoat déng cua thi trudng tién té c6 nhitng dién bién rat phitc tap so véi nhitng
nam trudc. Su’ phirc tap nay dugc biéu hién bdi dién bién dao chidu cla I3i sudt va ty gia trong ndm.

Lai suat VNP da cd chiéu hudng tang manh tir thang 1 dén thang 8-2008. L3i suat huy dong VND ky
han 1 ndm téng tir 8,4% lén tGi 18% vao thdi diém thang 8-2008, 15i sudt cho vay ting tir 12,6% lén
tGi 21%1, tham chi cd ngan hang vugt han mdc nay dudi hinh thirc thu thém phi. T& thang 9-2008 13i
suat bt dau cd xu hudng giam khi lam phat thang 9 tdng cham lai va ngan hang nha nudc c6 nhiing
bién phap ho trg nhur téng 13i suat tién guri du trir bat budc va Iai suét tin phiéu bat budc. Trong thang
12 nhiéu ngan hang da giam mdc 18i sudt cho vay ngdn han xu6ng con 13,5 -14%/nam, l3i suat huy
ddng ky han 12 thang phd bién & mirc 10-11%/ndm. Lai sudt USD bién déng khdng nhiéu va cb xu
hudng tang to mirc 5%/nam vdéi ky han 12 thang vao thang 12-2007 Ién mdc 7% vao thang 6 nam
2008 va bat dau cd xu hudng giam tur thang 7-2008. Dén thang 10 13i sudt huy dong USD & murc tir
4,8-6%/ndm, theo dé 13i sudt cho vay bang ngoai té cling giam theo, mdc I3i sudt cho vay ngan han
ngoai té cubi nam 2008 & muc tir 8-10%/nam (xem Hinh 2.1).

1. Do Ngan hang Nha nudc thuc hién tran 13i sut cho vay nén I3i suat cho vay kich tran 1a 21% trong thdi diém
thang 6-2008.
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Hinh 2.1.
Do thi dién bién I13i suat VND nim 2008
25
20 / =
g 15 —— Lai suat cho vay
] ngan han
S 2
x 10 Lai suat cho vay
trung va dai han
——fh——  L&i sudt huy déng
5
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Ngudn: Ngan hang Nha nudc.

Piém déng chu y trong dién bién I3i suat ndm 2008, cé nhing thang I3i suét bién dong theo tuan, va
yéu td canh tranh 13i sudt trén thi trudng la rat rd nét. DOng thdi, 13i sudt huy dong véi ky han rat ngan
tinh theo tuan va ky han huy dong ngén 13i suat cao han ky han dai. Bén canh dd 1a 18i sut thi trudng
lién ngan hang bién dong rat I&n trong ndm, nhat la tur thang 3 dén thang 7-2008.

Dién bién I3i suét theo chiéu hudng nhu vay phan anh tinh trang thiéu thanh khoan cua thi trudng -
day la diém ndi bat nhat cla thi trudng tién t& ndm 2008. Tuy nhién tinh trang nay da sém dudc khic
phuc do ngan hang nha nudc da cé giai phap kip thdi d& bom thanh khoan cho cac ngan hang thucng
mai. Dén khoang thang 9-2008 tinh hinh thanh khodn cla thi truGng da trd lai binh thudng. Bi sau
phan tich vé& van dé& nay cho thay, dién bién nay nhu 13 mot tat yéu kho tranh khoi bdi thi trudng tién
té Viét Nam trong nhiéu ndm sau ddi mdi ludn trong tinh trang cac ngan hang thuong mai lubén du thira
von kha dung. Su du thira nhu vay da khi€n cho cac ngan hang thuong mai chd quan, it quan tam dén
tinh hinh quan ly thanh khoan. Chinh vi vy, khi thi trudng ¢ su’ bién ddng, chinh séch tién té thay doi
theo hudng that chdt, nhu cau vay von tdng cao dd day cac t6 chirc tin dung vao tinh trang thiéu kha
nang thanh khoan. Tinh trang thi€u thanh khoan xay ra da dem lai cho cac ngan hang thuong mai bai
hoc kinh nghiém trong quan ly thanh khoan va ky luat thi trudng tién té da dugc thiét 1ap trd lai, vai
tro ciia Ngan hang Nha nudc dugc nang lén.

* Thi trudng ngoai h6i: Nét déc trung nhéat trong dién bién thi trudng ngoai héi ndm 2008 1a su’ bién
dong manh cua ty gia. T thang 1 dén thang 3 nam 2008, dong Viét Nam c6 xu hudng |én gia manh,
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do cung ngoai té ddi dao, ngan hang nha nudc han ché mua ngoai té dan dén tinh trang du thira USD
trén thi trudng, cd ngay trong thang 3 ty gia xuéng con 15.000 VNB/USD. Dudng nhu cac ngan hang
thuong mai khong mua vao USD, khién VND Ién gid manh. Tuy nhién, ty gia co xu hudng dao chiéu tir
nhitng ngay cuGi thang 3 dau thang 4-2008 va cudi thang nam va thang 6-2008 xay ra cu soc ty gia,
VND mdt gia manh. Trong thang 6 cd ngay ty gia Ién t&i 19.000 VNDB/USD. Nguyén nhan la do cac chi
s kinh t& vi md quy I ¢ ddu hiéu bt 6n: lam phat tdng cao, thdm hut can can thuong mai Ién, thi
trudng chling khoan chao dao, nhan dinh vé kinh t&€ Viét Nam khdng méy sang sla cla cac to chirc
qudc t€, nhu Morgan Stanley..., ty gia forward VND trén thi truGng Xingapo lén tdi 22.000 dong/1 USD,
tac dong manh dén tam ly cac dau tu trong nudc, hién tugng dau cc ngoai té ciing rat rd nét. Trudc
tinh hinh dd, ngdn hang nha nudc da thuc hién mét loat cac gidi phap binh 6n thi trudng va tir thang
7 cho dén thang 12-2008 ty gid da binh 6n trd lai, khodng cach chénh I1&ch gitta ty gid chinh thic va
ty gid trén thj trudng tu do dudc thu hep dang k& (xem Hinh 2.2).

Hinh 2.2.
Dién bién cta ty gia VNP/USD nam 2008
18.000
17.500
17.000 /
16.500

Mua vao
16.000

-m— Banra

VND/USD

15.500

15.000

14.500

Thang
Ngudn: Ngan hang Nha nudc.

* Dién bién cua thi trudng chiing khodn

Thi trudng ching khoan Viét Nam bat dau hoat dong tir ndm 2000 tao budc ngodt clia sy’ phat trién
thi trudng tai chinh Viét Nam. K& tir d6 cho dén ndm 2006, thi trudng chitng khoan Viét Nam mdi bat
dau khdi séc va chi sé chirng khoan tang manh vao cudi ném 2006 va dau nam 2007. Tuy nhién nhitng
thang cu6i nam 2007 va nhat la ca nam 2008 thi trudng chirng khoan suy gidm manh. Nét dac trung
nhat cla thi trudng chiing khoan nam 2008 la cd mGi quan hé va chiu anh hudng manh tir thi trudng
thé& gidi mot cach rét siu sdc, thé hién rd qua tdm ly nha du tu trong nudc cling nhu phan (ng cua
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khoi dau tu’ nude ngoai ngoai du kién. Trong nam cac nha dau tu’ nudc ngoai rdt manh von trong thang
4, 5, 6 va thang 10-2008, c6 thang lén t&i 300 triéu USD, phan Uing nay la do khing hoang tai chinh
toan cau cling vdi cac dién bién vi mo clia Viét Nam khéng may thun chigu, lam phéat téng cao, tham
hut can can thugng mai Idn trong nhitng thang dau nam.

Cudi nam 2008, chi s6 VN-Index va HASTC-Index c6 mifc giam tugng ducng gan 70% so véi dau nam,
mdt muc sut gidm chua titng cd trong lich st k& tir khi thanh 18p va thudc nhdm gidm manh nhéat thé
gidi. Chi s6 von hda thi trudng gidm manh tir 43%/GDP nam 2007 xuéng muc 19%, thap han ca muc
22,7% clia nam 2006. Ngoai ra, viéc ban hanh Luat Thué thu nhap ca nhan, ciing la mot trong nhing
nhan t6 tac dong dén tam ly nha dau tu, nhat la trong bGi canh thi trudng dang trén da sut giam.

Nam 2008 la nam Igi nhuan cla nhiéu doanh nghié€p niém yét bi anh hudng nang né, tir cac hoat dong
dau tu tai chinh, phi giao dich tai chinh tang cao, nhiéu doanh nghiép budc phai tédng ty 1€ du phong
rdi ro, gia bat dong san giam cung vdi bién dong cla thi trudng nhu 13i sudt, ty gia... da lam cho cac
doanh nghiép niém yét sut giam Igi nhuén, theo dé ma tac déng dén gia c6 phiéu.

Di cung véi su suy giam cua thi trudng, ndm 2008, hoat dong cla cac céng ty chiing khoan va quy
dau tu rdi vao kho khan va nhiéu trudng hap 16 18n. Hang loat cong ty chitng khodn mdi thanh 1ap da
phai thuc hién cat giam nhan su hodc tim kiém ddi tac nudc ngoai nham duy tri kha nang ton tai qua
cudc khang hoang tai chinh va moi trudng canh tranh khoc liét.

Nhifng bi€n déng cla thi truGng tai chinh nam 2008 cho thdy, & mot chiing muc nao dé thi truGng tai
chinh Viét Nam con chua dap ng dudc nhu ciu phét trién kinh t&, yéu cau hdi nhdp, muc d6 phat trién
thap so vdi thi trudng tai chinh ctia cac nudc trén thé gidi, thi trudng con non tré dé bi ton thuong bai
nhitng cd sdc. Cac mat yéu kém dudc biéu 16 trong ndm 2008, d6 la: hiéu qua luan chuyén vén chua cao,
thi trudng con bi€u hién canh tranh thi€u lanh manh; thi trudng con ti€m an nhing rdi ro vé mat can déi
ky han; tinh lién két gilfa cac cau thanh thi trudng con mong manh; tinh thanh khoan cla thi truGng con
bi han ché. Thi trudng chiing khoan tut dGc, su’ bi€n dong manh vé ty gia cing vdi su han ché trong ludn
chuyén von & mot vai thdi diém trén thi trudng tién té cho thay tinh mong manh cla thi trudng tai chinhl.

2.3. Nhirng thach thirc va co héi doéi vai thi trudng tai chinh Viét Nam trong
giai doan hién nay

Nam 2009, thi trudng tai chinh trén thé gidi, nhat la thi truGng tai chinh cla cac nudc G8 dang trong
tinh trang khing hoang, cac giao dich trén thj trudng dudng nhu ach téc, thi trudng tin dung, thi trudng

1. Cac cong ty chirng khoan, cac quy dau tir ra d&i ao at, cung vdi viéc nang cao thu nhap va thu hit canh tranh
lao dong gitfa cac cong ty chirng khoan khi gia chiing khoan téng cao, nhung khi gia chimg khoan giam manh
nhiéu cong ty chiing khoan chao dao. Tinh trang trén clng vdi sy vi pham Luat chiing khoan va thi trudng chirng
khoan ctia mdt s6 cdng ty chiing khoan cho thy thi trudng chitng khoan hoat ddng con trén bé néi, kién thirc
clia mot s6 nha dau tu con han ché, cd sd phap ly va hé thong thanh tra gidam sat cho hoat dong thi truGng chiing
khoan con thi€u va chua hoan thién.
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chirng khodn suy gidm manh. Chinh vi vdy, hau hét cac qudc gia nay dang tap trung moi giai phap dé
phuc hoi lai thi trudng va hau hét cac giai phap tap trung giai quyét cac nguyén nhan gay khdng hoang.
Hién nay, nhiéu thach thic dang dudc dat ra cho cac qudc gia vdi nhiéu cdu hdi chua co cau tra 1di,
chdng han: Két cdu cua hé thdng tai chinh hién nay cd phu hop véi mirc dd phat trién sdu réng cla
thi trudng tai chinh chua? M6 hinh thanh tra, gidm sat hién tai cd tuong xing véi mirc d6 phat trién
cla thi truGng tai chinh chua? Van dé minh bach hda thong tin thi trudng cling la van dé can xem xét,
can nhac vi minh bach hda thdng tin vira c6 tac dong tich cuc dén thi trudng, nhung cling cé nhiing
tac dong tiéu cuc, nhat la trong boi canh khing hoang long tin la cot I6i cia van dé phuc hoi.

Nam 2009, thi trudng tai chinh Viét Nam sé phai d6i mat vdi nhitng thach thirc cia van dé hoi nhap
cling nhu nhitng thach thdc hién tai ciia cac nudc nhu néu trén. Tuy nhién co phan khac vdi thach thirc
mang tinh trung han, dé la mdc d6 canh tranh trén thi trudng tai chinh sé khdng gay gdt do khung
hoang tai chinh toan cau, cac dinh ché tai chinh trén thé gidi dang boc 10 nhitng han ché trong quan
tri rQi ro va ndng luc tai chinh va dang trong qua trinh co ciu lai d€ phuc hdi, trong khi dé cac dinh
ché tai chinh Viét Nam ma nhat la cac ngan hang thugng mai da dugc cing cd va dugc tdng cudng &
murc dé nhat dinh sau cudc khing khoang tai chinh khu vuc ndm 1997-1998. Thém vao d6, long tin
cla cac nha dau tu trén thi trudng tai chinh Viét Nam vé cd ban khong bi suy giam (ngoai trir thi trudng
chiing khodn Vi ty trong nho trén thi trudng tai chinh), thi trudng tin dung va huy dong von van ting
trudng trong nhitng thang dau nam 2009 (mac du la nhirng thang Tét).

Song, thach thifc trén thi trudng tai chinh Viét Nam nam 2009 s€ nay sinh tir nhitng tac dong ctia khu
vuc san xuat. Cudc khung hodng tai chinh va suy thoai kinh t€ toan cau ngay cang sau rong, cho dén
nay van chua c6 diém dirng. Cudc khiing hoang nay da ¢ tac dong tuong doi rd nét vao nén kinh t&
Viét Nam nhiing thang dau nam 2009, d3ac biét la dén khu vuc san suat. Cac doanh nghiép trong nudc,
nhét 1a cac doanh nghiép xuét khau, cic doanh nghiép FDI sé rat khé khan dé duy tri va mé rdng san
xuat. Tham chi da cé mét s6 doanh nghiép da phai thu hep san suat do khé ma rong thi truGng xuat
khau, han ché vé v6n déi vdi cac doanh nghiép FDI. Su’ khé khan déi véi khu vuc san xuét sé gay kho
khan truc ti€p cho khu vuc tai chinh, nhu khd khan trong viéc md rong tin dung, rui ro vé kha nang
thu hdi ng tang Ién.

MOt tac ddng khac cua cudc khiing hoadng tai chinh toan cau co thé gay ra mét thach thirc nita cho thi
trudng tai chinh Viét Nam n&m 2009 xét trén phuang dién vi md, dd la sirc ép vé ty gia va dich chuyén
dong von gilta dong Viét Nam sang ngoai té. Giai phap cho thach thiic nay la mot chinh sach 1ai ty gia
va 13i sudt hdp ly, cling vdi viéc nang cao, téng cudng kha ndng gidm sat thj trudng tai chinh d€ han
ché dau cg, tiép tuc cing cd ky luat thi trudng, nang cao hon nifa vai tro chi dao thi trudng cla Ngan
hang Nha nudc va cac cd quan quan ly thi trudng tai chinh khac.

Ngoai ra, tac déng cta cudc khung hoang tai chinh toan cau dén kinh té€ Viét Nam cung véi nhitng yéu
kém ndi tai cia nén kinh t& van 13 thach thirc I6n nhat d6i vai thi trudng chitng khodn ndm 2009. Thi
trudng chirng khoan Viét Nam kho dudc phuc hoi trong nam 2009: cac doanh nghiép hoat dong khd
khdn han lam anh hudng dén Igi nhuan doanh nghiép, thém vao dé thi su sut giam gia chirng khoan
nam 2008 con anh hudng nang né dén tam ly cac nha dau tu, khién nhiéu nha dau tu khong con man
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ma dau tu vao thi trudng chiing khoan. Biéu nay cé thé dan dén nhiing khd khin trong hoat dong cua
cac cong ty chiing khoan va cac quy.

P(ng trudc nhitng thach thdc nghiém trong dé, giai phap thic ddy su’ phat trién cta khu vuc san xuét
s& 1a cd hoi dé hd trg, cung cb su 6n dinh thi trudng tai chinh. Chinh vi vay, Chinh phl da cé giai phap
kip thdi ho trg khu vuc san xut, théng qua viéc cac ngan hang thucng mai cho vay khu vuc san xuét
véi mUc [8i sut thong thudng dugc Chinh pht hd trg gidm 4%/ndml. Phudng thic hd trg nay cla
Chinh pht khéng nhitng hd trg cac doanh nghiép mdt cach cong béng va thic day thi trudng tin dung
hoat ddng binh thudng, cling cd 16ng tin cla thi trudng, ma con thdc ddy cac ngan hang thuong mai
nang cao nang luc thdm dinh cac khoan vén vay. Bé&n canh dd, Chinh phd Viét Nam d& ban va dua ra
cac giai phap cap bach nham ngén chan suy giam kinh t&, duy tri tdng trudng kinh t€, bao dam an sinh
xa hdi, trong d6 nhdn manh nhém giai phap vé thic ddy san xuét kinh doanh va xudt khau; kich cau
dau tu va tiéu dung; chinh sach tai chinh va tin dung bang Nghi quyét s6 30/NQ30/NQ-CP ngay 16-
12-2008. Nhu vay c6 thé hy vong nhitng thach thic cam go cuia thi trudng tai chinh trong ndm 2009
cd thé vuat qua.

1. Quyét dinh s6 131/Qb-TTg ngay 23-1-2009 cla Tha tudng Chinh phd va Thong tu s6 02/2009/TT-NHNN ngay
03-2-2009 ctia Thdng d6c Ngan hang Nha nudc vé viée hd trg [8i sudt cho cac t& chirc, ca nhan vay von ngan hang
dé san xuét - kinh doanh.
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PHAN III
DANH GIA NANG LUC TAI CHINH DOANH NGHIEP1

1. Do Nghién cttu sinh Pham Quang Ngoc phan tich.
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1. Co sd dir liéu danh gia va lua chon nganh phan tich

P& danh gia toan dién vé nang luc tai doanh nghiép, Phan III ctia Bdo cdo thudng nién - Doanh nghiép
Viét Nam 2008 nay sé thuc hién phan tich theo nganh kinh t€ cho ca giai doan tir ndm 2000 dén nam
2007. Trong dé phan két qua tinh toan trong giai doan 2000-2006 hoan toan théng nhat vdi Bao cao
thudng nién - Doanh nghiép Viét Nam 2007 (VCCI, 2008).

D{f liéu dudc sir dung trong phan tich danh gid la “Co s& dif liéu tdng diéu tra doanh nghiép (2000-
2007)” do Téng cuc Théng ké thuc hién hang ndm. D& dam bao tinh nhat quan vé ngudn s6 liéu trong
cac phan tich so sanh, phan phan tich nang Iuc doanh nghiép chi st dung s6 liéu cta bd diéu tra nay
ma thoil.

Viéc phan tich nang luc tai chinh doanh nghiép trong chuong nay dudc thuc hién trén sau nganh kinh
t& tiéu bi€u cua ndm 2007. Nhdm phén tich da lva chon sdu nganh sau2:

1. San xuét thuc phdm, dd ubng va thudc 13, thudc lao3

2. Dét may

3. Xay dung

4. Du lich

5. Dich vu ngan hang, hoat dong cla cac quy va ching khoan
6. Bdo hiém

Co ba ly do cho viéc lua chon sau nganh trén:

- Kinh té Viét Nam trong nam 2007 danh dau tron mot nam Viét Nam gia nhap WTO. V@i viéc hoi nhap
hoan toan vao T6 chlic Thuong mai Thé gidi, kim ngach xuét khau ca Viét Nam trong ndm 2007 d3
téng kha manh, d3c biét 1a cdc mat hang thuc phdm va dét may nam trong nhém cac mat hang xuét
khau chu yéu cua Viét Nam (GSO, 2007).

1. Do chi st dung két qua diéu tra doanh nghiép ctia Téng cuc Théng k&, két qua phan tich trong bdo cdo nay sé
phu thudc hoan toan vao chat lugng dif liéu clia cac cudc diéu tra. Trong qua trinh phan tich, nhém nghién clu
da gdp phai cic quan sat ma gid tri cac chi s6 phan tich clia chling khac xa gid tri trung binh cia mau (outlier).
Diéu nay khién cho két qué tinh toan cla céc chi s6 nay khéng phan anh ding thuc t&€. Mic du da cd géng khic
phuc (khi s8 lugng cac outlier 1a kha nho so véi mau), tuy nhién trong cac trudng hdp con lai chiing tdi budc phai
ch&p nhan két qua phan tich bi bién dang. LGi do outlier xudt hién ngau nhién, khdng mang tinh chu ky va chi
yéu tap trung & phan cac chi s6 tai chinh (I6i do outlier dugc danh dau & cac bang phan tich va dudc chi thich
tai cac do thi khi gié tri clla ching anh hudng dén gié tri/khuynh huéng chung clia mau).

2. Cac nganh kinh t& nay cha yéu Ia cac nganh cdp hai dudgc tng hdp tir phan nganh VSIC 2007.

3. P& tién trinh bay, k& tir phan II tré di, nganh “san xut thuc pham, d6 udng, thudc 13, thubc lao” dugc goi tat
Ia “san xut thuc phdm”. Nganh “dich vu ngan hang, hoat déng clia cac quy va chitng khoan” dudc goi tét I3 “dich
vu ngan hang”. Cac nganh khac van dugc gilt nguyén tén goi.
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- Ndm 2007 cling danh dau su phat trién sbi dong cla thi trudng tai chinh, ddc biét la thi trudng chitng
khoan. V&i mdc von hoda cla thi trudng la trén 43%/GDP cu6i nam 2007 (so vdi chi 1,1% GDP nam
2005) (VG Tri Thanh, 2008), thi truGng tai chinh dac biét la thi trudng ching khoan da thuc su' la tam
diém cho céc hoat ddng kinh doanh dau tu va la kénh huy déng vén cla nhiéu doanh nghiép, céc
nha déau tu trong va ngoai nudc. Pay cling la ly do khién chiing t6i lua chon cac nganh dich vu ngan
hang va bao hiém vao trong nhém nganh phan tich.

- Sau nganh dugc lua chon trén day hoan toan thdng nhat vdi cac nganh dugc lua chon phan tich trong
Bdo cdo thuong nién - Doanh nghiép Viét Nam 2007 (VCCI, 2008). Chinh vi vay, phan phan tich nang
luc tai chinh doanh nghiép 2007 13 su’ b sung cho phan phén tich trudc d6, tir dé cho ching ta mét
céi nhin tong thé va xuyén sudt su’ van ddng cla cac chi s6 tai chinh doanh nghiép.
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2. SO0 doanh nghiép hoat dong san xuat kinh doanh (tinh
dén ngay 31-12 hang nam)

N&m 2007 da tao ra nhiéu co hdi kinh doanh cho cac doanh nghiép. Bang 3.1a-c phan Phu luc thé hién
s6 doanh nghiép dang hoat dong san xudt kinh doanh tang Ién trong toan bd sau nganh dugc phan
tich. Bl tranh chung V@ tinh hinh san xuét kinh doanh cho thdy cac doanh nghiép da thé hién tét hon
Igi thé so sanh clia minh va cd hoi ti€p can thi trudng t6t han.

Khuynh hudng kinh doanh clia cdc doanh nghiép dugc thé hién trong Hinh 3.1. Trong s& 6 nganh dugc
Iura chon phan tich, xay dung khong nhirng la nganh thu hdt nhiéu doanh nghiép dau tu kinh doanh
nhat ma cling la nganh cé téc do gia nhap nganh cao nhat. Tinh dén cudi ndm 2007 c6 gan 21.000
doanh nghiép tham gia vao hoat dong kinh doanh xay dung, tang gan 19% so vdi cung ky nam trudc.
Trong sudt 8 ndm qua, san xuat thuc phdm va dét may ludn I hai nganh cé mitc do hap dan th( hai
va thir ba. Viéc gia nhap WTO da md ra mot cd hdi I16n cho cac doanh nghiép thudc nhém nganh cong
nghiép ché& bién, trong viéc tan dung Igi thé canh tranh vé ngudn nhan cdng gia ré dé tan dung tot hon
céc cd hdi ti€p can thi trudng xudt kh3u. Chi md&i mot ndm gia nhép chua di dé tao ra dot bién, tuy
nhién so vdi nganh san xuét thuc phdm, cac doanh nghiép dét may cé phan thé hién t6t hon Igi thé
canh tranh clia minh trong viéc ti€p can thi trudng (xem Bang 3.1a phan Phu luc). La nhifng nganh
thudc nhdm nganh dich vu nhung cac nganh du lich, dich vu ngan hang va bao hiém ciing déu la nhitng

Hinh 3.1.
Khuynh hudng hoat dong san xuat kinh doanh

bon vi: doanh nghiép
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nganh cd stic hdp dan cao. Su sdi ddng cla thi trudng tai chinh va nhat 13 thi trudng chitng khoan
trong nam 2007 da tao ra mot van hdi I6n cho hoat déng kinh doanh ctia nhiéu doanh nghiép, cac nha
dau tu cd td chirc cling nhu' cac ca nhan trong va ngoai nudc (V8 Tri Thanh, 2008).

Mot diéu kha thd vi la bdc tranh vé tinh hinh san xuat kinh doanh trong nam 2007 tuy kha gidng nhau
khi xét ti quy mé doanh nghiép nhung & mot vai chd con cd su’ khac biétl. (xem Bang 3.1b va 3.1c
phan Phu luc). Trong giai doan 2000-2007, nhin chung khu vuc doanh nghiép I6n chia sé cing mot
khuynh huéng phét trién véi khu vuc doanh nghiép nho trong tat ca cdc nganh (trlr nganh xay dung
c6 ddi chit khac biét trong giai doan 2005-2006). Giai doan 2006-2007 danh dau su bién chuyén trong
khuynh hudng san xudt kinh doanh cta khu vuc doanh nghiép 16n. Cg hoi kinh doanh dugc mé rong
trén toan bd cac nganh phén tich. Diéu nay thé hién & mét lugng 16n cac doanh nghiép 16n ra nhap
nganh, dac biét la cac doanh nghiép xay dung. Tuy nhién, nam 2007 ghi nhdan mot su’ khac biét vé quy
mo trong cac doanh nghiép nganh ngan hang. S6 lugng cac doanh nghiép I16n hoat dong trong nganh
ngan hang (k& ca quy dau tu va cac cdng ty chirng khoan) giam di 30% so vSi ndm 2006, trong khi &
khu vuc cac doanh nghiép nho t6c do tang trudng gia nhap nganh dat gan 40%. C6 vé nhu san chdi
trong thi trudng tai chinh dang dan dan &n dinh véi cac doanh nghiép 16n trong khi co héi kinh doanh
@ nhitng doan hep cua thi trudng (niche market) lai tang Ién clng vdi su’ s6i dong cla thi trudng tai
chinh va thi trudng ching khoan, tir d6 tao ra khong it cg héi kinh doanh cho cac doanh nghiép nhé
trong cac nganh nay. Nhung mét khac, do s6 liéu thu thap dudc tinh téi thdi diém 31-12-2007, nén khi
tlr thdi diém hién tai danh gid ngudc lai thi s& thdy cac doanh nghiép nho trong nganh dich vu ngan
hang, ch’ng khoan da chdp co hdi ciia nhitng nd8m 2007 - khi thi trudng chirng khodn bling né va sdi
ddng - dé gia nhap thi trudng. SO liéu thu thdp dudc & phan nay thuc chat chua cho phép danh gia
mot cach chinh thirc vé thuc trang ton tai cia cac doanh nghi€p nhé trong nganh nay nam 2008.

1. Trong phan nghién clfu nay, ching t6i phan loai doanh nghiép theo quy mé gom: doanh nghi€p nho (doanh
nghiép cé it han 200 lao dong), va doanh nghiép I18n (doanh nghiép co tir 200 lao dong trd Ién). C4 hai ly do cho
su’ phan loai nay: (1) Phan loai doanh nghiép theo quy mo trong Bao cao nay can thGng nhat véi Bao cao thudng
nién - Doanh nghiép Viét Nam 2006 va (2) Viéc phan loai doanh nghiép thanh doanh nghiép nho, vira va I16n (nhu
van thudng gép trong cac nghién clfu trudc day) sé khong lam ndi rd su’ khac biét vé céc chi s6 danh gia theo loai
hinh doanh nghiép. Khu vuc doanh nghiép Ién s€ cd qua it quan sat trong khi dé mot phan khu vuc doanh nghiép
vlra chia sé cung mot khuynh hudéng véi khu vuc doanh nghiép nhd, phan con lai mang khuynh huéng cta khu
vuc doanh nghiép Ién.
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3. Phan tich nang luc tai chinh doanh nghiép

3.1. Khuynh huéng 16 (1&i) trong ndm 2007

Hinh 3.2 thé hién khuynh hudng kinh doanh (thua 18) clia cac doanh nghiép. Nhin chung, ndm 2007
tao ra nhiéu cg hoi kinh doanh cho cac doanh nghiép nhung cling di cung khong it rdi ro. S6 doanh
nghiép 1am &n thua 16 trong ndm 2007 ting 1&n & tat cd cac nganh. Clng vdi xu hudng trong nhitng
nam trudc, cac doanh nghiép thudc nhém nganh dich vu it bi thua 16 hon ca. Pién hinh 1a tai hai nganh
dich vu ngan hang va bao hiém, s doanh nghiép lam &n thua 16 gan nhu khdng dang ké. Co hoi cang
I&n rdi ro cang cao, diéu nay ddng cho cac nganh san xudt va xay dung. Cung vGi viéc cd nhiéu doanh
nghiép gia nhap nganh, lugng doanh nghiép 1am &n thua 16 cling kha cao. Trong ndm 2007, nganh xay
dung c6 s6 doanh nghiép thua 16 ting gap hon 3 [an so véi ndm 2006. Cac nganh dét may va san xuét
thuc phdm mac du dudgc coi la nhitng nganh xudt khau miii nhon trong ndm 2007 nhung tdc d6 tang
cla lugng doanh nghiép lam &n thua 16 cling cao nhat trong hon 8 ndm trd lai day (k& tir ndm 2000).

Bang 3.2a phan Phu luc cho biét ty I& doanh nghiép Iam &n thua I6 trén tdng s6 doanh nghiép trong
nganh. Vi ndm 2007, dirng ddu danh sach nganh cé ty 1& kinh doanh thua 16 13 du lich, ti€p sau dé
la dét may, san xuét thuc phdm va xay dung. Bao hiém va dich vu ngan hang 1a nganh cé ty I thua
16 it nhat. Tuy nhién birc tranh vé tinh hinh kinh doanh s& rd rang hon khi phan tich theo quy md
doanh nghiép.

Hinh 3.2.
Xu hudng doanh nghiép kinh doanh thua 16
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Xét trén quy md doanh nghiép, khu vuc doanh nghiép nhé thudng cé ty 1& doanh nghiép thua 16 cao
hon so véi khu vuc doanh nghiép 16n (xem Bang 3.2 b-c phan Phu luc). & cac nganh bao hiém va dich
vu ngan hang, ty I& doanh nghiép nhd bi thua 16 trén tdng s& cac doanh nghiép 1am 3n thua 16 chiém
t8i 79% va 87% tudng (ing. O cac nganh du lich va san xuét thuc phdm, mic do thua 16 dugc coi la
tuang duang theo quy mo doanh nghi€p. Dang Iuu y 1a & cac nganh dét may va xay dung, cac doanh
nghiép nhd da thé hién su’ hiéu qua han vé mdt quy mé so véi doanh nghiép 16n (44% va 38% doanh
nghiép nhd thua 16 trén tong s8, trong khi trong ndm 2006 ty 1& doanh nghiép nhé lam &n thua 16 &
hai nganh dét may xay dung tdi gan 70% va 100% tuong (ng). Xu hudng cai thién vé hiéu qua kinh
doanh dugc ghi nhan trén tat ca cac nganh dugc phan tich. Von chu yéu la cac doanh nghiép tu nhan,
xu huéng nay con cho thay tinh nang dong va cd hiéu qua han trong san xuat kinh doanh cla khoi tu
nhan so vdi cac khu vuc con lai.
Ly gidi cho su thua 16 ctia cic doanh nghiép trong toan bd 6 nganh dugc phan tich trén day, V6 Tri Thanh
(2008) da liét ké cac that bai thi trudng va thé ché trong ndm 2007 ma cd thé coi la mot trong nhiing
nguyén nhan chinh cé tac dong tiéu cuc dén hoat dong san xudt kinh doanh cuia cac doanh nghiép:
(1) Con khoang cach kha xa gilra thuc té va yéu cau vé tinh chuyén nghiép, minh bach va kha nang
giai trinh ctia b6 may nha nudc.
(2) CoN nhiéu khiém khuyét vé thé ché& cho su’ phét trién cac thi trudng yéu td san xuét (thi trudng tai
chinh, thi trudng dat dai va thi trudng lao dong).
(3) Két cau ha tdng yéu kém gay nhiéu tén phi trung gian cho cac hoat ddng san xuét kinh doanh.
(4) Nhiing rdi ro tiém &n vé bat én kinh t€ vi mé trong ndm 2007 nhu' lam phat, thdm hut can can
thanh toan (nhiing tiém &n nay da trd thanh hién thuc trong nlra cudi ndm 2008 véi lam phét 2
chit s6 va tham hut thuong mai cao nhat trong 10 nam trg lai day).

3.2. Cac chi s6 thanh khoan!

Cac phan ti€p theo day sé€ di sdu vao phan tich cac chi s6 tai chinh, bao gom cac chi s6 thanh khoan,
cac chi s6 hoat dong, cac chi s6 ng va cac chi so Igi nhuan.

Cac chi s6 thanh khoan (hay con goi la cac chi s6 ng ngdn han) bao gom ty s thanh toan hién tai va ty
sd thanh toan nhanh. Cac chi s§ nay thé hién ndng Iuc thanh todn nd ngén han clia doanh nghiép, khi
cac chi s6 nay nam dudi gi tri ky vong chudn nang luc thanh toan cac khoan ng ngén han sé& giam xudng.

1. Céc chi s6 tai chinh rat khac nhau khi xét t&i quy mé doanh nghiép, do dé ké tir phan nay ching ti s& tp trung
phan tich theo quy mé doanh nghiép han theo quy mo toan nganh. Viéc phan tich nhu vay sé phan anh ding hon
tinh hinh tai chinh cla cac doanh nghiép thudc nganh va khéc phuc dugc 16i outlier (néu cd).
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3.2.1. Ty s6 thanh toan hién tai

Tong tai san luu dong

Ty s6 thanh toan hién tai - -
Tong ng ngan han
Gia tri ky vong chudn = 2,0 (cac nganh san xuét)

1,0 (cac nganh dich vu)

Hinh 3.3a-b cho thay su bién dong vé ty s6 thanh toan hién tai clia cac doanh nghiép I6n va nhél. Nhin
chung trong ndm 2007 ty s6 thanh toan hién tai cla toan bo khu vuc doanh nghiép I6n déu dudc cai
thién, trong d6 tdng 1én manh nhét 13 & cac nganh san xuét thuc phadm, dich vu ngan hang va du lich.
Trai lai ndm 2007 ghi nhan su giam sut dong déu cua ty s6 thanh toan hién tai ¢ khu vuc doanh nghiép
nhd trén hau hét tat ca cac nganh (trir bao hiém) trong d6 gidm sut manh nhét & cac nganh san xuét
thuc phdm, xdy dung va dich vu ngén hang.

Hinh 3.3a.
Xu huéng bién dong ty s6 thanh toan hién tai ciia doanh nghiép I6n
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1. Gia tri ty s thanh toan hién tai cia cac doanh nghiép I6n nganh du lich trong ndm 2004 ndm ngoai xu hudng
bién doéng chung clia toan nganh 1a do 18i outlier va chi mang tinh tham khao.
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Hinh 3.3b.
Xu huéng bién dong ty so6 thanh toan hién tai ciia doanh nghiép nho
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Nam 2007, gia tri cia ty s6 thanh toan hién tai ciia doanh nghiép I6n trong cac nganh dudc phan tich
dd cd mdt su' cai thién dang k&, cd 18 mot phan nhd su phat trién sbi dong cua thi trudng von (tai
chinh) khién doanh nghiép da cé thé da dang hda cac ngudn huy déng vén va it bi 1€ thudc vao cac
ngudn von vay tir ngan hang. Tuy nhién ty s6 thanh todn hién tai clia cac doanh nghiép I6n va nho déu
vugt xa muc ky vong chuan. Khu vuc doanh nghiép 16n trong ndm 2007 nhin chung van duy tri ty s6
thanh toan hién tai thdp han so vdi khu vuc doanh nghi€p nhd, mac du khoang cach da dugc thu hep
dang k& so vdi ndm 2006. Viéc cd ty s6 thanh toan cao han (mét cach tuang ddi) so véi khu vuc doanh
nghiép I16n thé hién nang luc thanh todn ng ngdn han cla cac doanh nghiép nhé tét hon cac doanh
nghiép Ién.

3.2.2. Ty s6 thanh toan nhanh

oo i Tong tai san luu dong - gia tri hang ton kho
Ty so0 thanh toan nhanh =

Tong ng ngan han

Gia tri ky vong chuan = 1,0
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Nang luc thanh todn ng ngan han cling dugc thé hién qua ty s6 thanh todn nhanh. Bang 3.4a phan
Phu luc cho th&y gid tri clia ty s6 ndy cho cac doanh nghiép trong nganh. Vi mirc ky vong chuén 1,0,
nam 2007 gia tri cla chi s6 nay trong tat ca cac nganh déu rét t6t (cao hon nhiéu mirc ky vong chuén).
Nhin chung nam 2007 ghi nhan su cai thién vé ty s6 thanh toan nhanh so v8i nam 2006. Néu nhu trong
nam 2006 cac doanh nghi€p 18n nganh du lich va dich vu ngan hang co gia tri ty s6 thanh toan nhanh
nam dudi mdt chdt mdc ky vong chuén, thi trong ndm 2007 gid tri cla nhitng ty s6 nay da dudc cai
thién mot cach &n tugng (xem Bang 3.4b). Duy nhét & cac doanh nghiép I6n nganh bao hiém co ty s&
thanh todn nhanh thap han mét chit so v8i mirc ky vong chudn trong ndm 2007 méc du ty sd nay da
dudc phuc hoi trong ndam 2006 & mic 1,06. Do tinh thanh khoan cla cac hang héa dich vu (sr dung
ngay khi dugc cung cdp), nhin chung nhitng tin hi€u trén vé ty s6 thanh toan nhanh la khéng dang lo
ngai Iam cho cac doanh nghiép (I6n) thudc nhém nganh dich vu.

3.3. Cac chi s6 hoat déng tai chinh
Cac chi s6 hoat dong tai chinh bao gom ty s6 ton kho va ty I€ quay vong tai san cta cac doanh nghiép.
3.3.1. Ty s6 ton kho

Tong gia tri hang ton kho

Ty s0 ton kho = - -
Tong ng ngan han

Gia tri ky vong chuan = 0,5

Ty s6 ton kho thé hién tinh thanh khoan cta hang héa ton kho, gia tri ctia chi s6 nay dugc thé hién
trong Bang 3.5a phan Phu luc. BGi vGi cac nganh dich vu, ty s6 hang ton kho & mirc kha thap mac du
c6 cao hon mét chit so véi gid tri ky vong chudn. Nhu da chi ra & trén, do tinh chat ddc biét cda loai
hinh hang hoéa dich vu, ty so ton kho sé khong mang nhiéu y nghia trong viéc phan anh tinh thanh
khoan cua loai hang hda nay.

DGi véi cac nganh san xuét va xay dung con lai, gia tri clia céc chi sd trén mirc ky vong chuén 0,5 cho
thdy nhin chung tinh thanh khoan clia hang hda tén kho & cac nganh san xuét thuc pham, dét may va
xay dung 1a rat khdng tét. Nhat 1a & cdc doanh nghiép thudc nganh san xuét thuc phdm, mdt nganh
von rdt nhay cam véi hang hda ton kho, ty s6 hang ton kho trong nam 2007 rat cao (2,59, cao han 5
lan gid tri ky vong chuan). Khdng chi cao trong ndm 2007, Hinh 3.4a cho thy xu hudng cla ty s6 hang
hda ton kho clia cac doanh nghiép trong cac nganh nay tudng doi cao trong subt hai nam gan day
(khoang 2,5 trong nganh san xuét thuc phdm va trén 1,0 & nganh dét may). Diéu nay thé hién céc
doanh nghiép ban hang cham va hang hdéa bi r dong nhiéu. Bay la mot tin hiéu dang lo ngai néu nhu
c6 su’ bién ddng vé thi trudng, nhat la thi trudng hang héa xuét khiu chinh cta Viét Nam nhu tdm ca
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ddéng lanh, may méc, giay dép von 1a nhitng mat hang hodc khéng thé bao quan lau dai (thuc pham)
hodc rat theo mua vu (thdi trang), khd néng thua 16 s& rat cao.

Xét theo quy mo6 doanh nghiép, cac doanh nghi€p nho cé ty so ton kho rat khéng t6t (cao han nhiéu
murc ky vong chudn 0,5) va rét gan véi mdc trung binh clia toan nganh (xem Bang 3.5c phan Phu luc).
Tinh thanh khoan ctia hang hoéa ton kho trong cac doanh nghiép 16n, ngugc lai tét han mirc trung binh
toan nganh rat nhiéu (Bang 3.5b phan Phu luc). Hinh 3.4b cho thay trir cac doanh nghiép I6n trong
nganh san xuét thuc phdm cd gia tri ty s& ton kho cao han murc ky vong chuén (0,5), tinh thanh khoan
cla hang hda ton kho trong cac doanh nghiép 16n thudc cac nganh khac la kha t6t. Tuy nhién can dac
biét luu y la trong ndm 2007, trir du lich va bao hiém, tat ca cac nganh phan tich déu cé xu hudng ting
lén rét cao vé ty s6 ton kho nhét la & nganh san xuét thuc pham.

Hinh 3.4a.
Xu hudng bién dong ty so ton kho cua doanh nghiép
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Hinh 3.4b.
Xu huéng bién dong ty s6 ton kho cua doanh nghiép I6n'
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3.3.2. Ty Ié quay vong tai san

Doanh thu thuan ban hang

Ty lé quay vong tai san =
Tong tai san

Gia tri ky vong chudn = Khéng cé

Ty |& quay vong tai san thé hién hiéu sudt sir dung tai san clia cac doanh nghiép. Gia tri ciia chi s6 nay
dugc thé hién trong Bang 3.6a-c phan Phu luc va khuynh hudng clia né dugc chi ra trong Hinh 3.5.

1. Gia tri ty s6 ton kho cta cac doanh nghiép I16n nganh du lich trong ndm 2004 ndm ngoai xu hudng bién dong
chung ctia toan nganh 13 do 15i outlier va chi mang tinh tham khao.
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Hinh 3.5.
Xu hudng bién dong ty Ié quay vong tai san
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Nhin chung ndm 2007 khéng c6 su bién dong I6n vé ty s6 nay so vdi nam 2006 ca & trén mirc do toan
nganh hay & quy mo doanh nghiép. Ty I€é quay vong tai san cao nhat trong cac doanh nghiép thudc
nganh san xuét thuc pham, du lich va dét may, thap nhit & cac doanh nghiép thudc nganh bao hiém
va dich vu ngdn hang. Nguyén nhan chinh cta hién tugng nay la tdng tai san cta cac doanh nghiép
ngan hang va bao hiém thudng rat I6n, vi vdy cac doanh nghiép trong nganh dich vu ngén hang va
bao hiém khdng thé cd hiéu sudt quay vong tai san nhu cac doanh nghiép cac nganh san xuét thuc
pham va dét may. Gan nhu khdng cd su’ khac biét vé hiéu sut sir dung tai san gitta khu vuc doanh
nghiép nhd va khu vuc doanh nghiép I6n hdu nhu trong cac nganh. Can luu y, trong ndm 2007 cac
ngan hang & moi quy mé cé hiéu suat sir dung tai san rat thap. Véi su s6i dong cua thi trudng von,
cac ngan hang la nhirng ngugi dau tién bi cudn vao cudc chai. Tuy nhién ty 1€ quay vong tai san thap
la s’ phan anh viéc tong tai san cla cac ngan hang dang tang 1én nhanh han (tuong déi) so vai doanh
thu thuan. Diéu nay cd thé cd nguyén nhéan tir viéc tdng 1én cla cac khoan vay ng (cac khoan phai
thu). Néu ngan hang khéng quan ly ng tét, thi su rdi ro tiém &n clia nén kinh t€ (lam phat, thdm hut
cén can thanh todn) cé thé dan téi nhifng thua 16 16n trong tucng lai gan.
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3.4. Cac chi s6 ng

3.4.1. Ty Ié téng no trén vén tu’ cé

Téng ng

Ty Ié tdng ng/Vén tu cé = -
Tong von tu co

Gia tri ky vong chuan = 1,0

La mét chi s& danh gid mlrc dd ng clia doanh nghiép, gia tri ky vong chuan cua chi s nay la 1,0. Cac
doanh nghiép dugc ky vong khdng vay qua téng s& vén tu’ c6 ciia minh.

Gia tri clia chi s& nay dugc thé hién trong Bang 3.7a-c phan Phu luc. Trir nganh du lich cd ty & tdng ng
trén v6n tu’ cd nho hon gia tri ky vong chuén, hau hét cac doanh nghiép trong cac nganh con lai déu cé
téng s6 ng vuot qua téng von tu c6 clia minh. Diéu nay cho thdy cac doanh nghiép dua qua nhiéu vao
ngudn von vay dé phat trién san xuét kinh doanh va cac ngan hang va t6 chic tin dung da cho vay nhiéu
han mic cho phép. MGt tin hiéu dang mirng la trong nam 2007 cac chi s6 nay déu dugc cai thién & cac
doanh nghiép trong cac nganh san xuét thuc pham, dét may va xay dung: tir viéc c6 mdic vay ng gan
gap d6i s6 von tu cd trong nam 2006 cac chi s6 nay da vé dudi mdc 1,5 (trlr nganh dét may cé cao han
mot chit). Véi cac doanh nghiép nganh ngan hang ty |é nay dac biét cao (xem Hinh 3.6).

Hinh 3.6.
Xu hudng vay ng ciia cac doanh nghiép
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M3c du cling nhu d8i v8i cac nganh con lai, ndm 2007 ghi nhan su cai thién dang ké vé chi s8 nay &
nganh ngan hang, nhung van dao dong ¢ mic trén 6,5. & mdt khia canh chuyén mén, viéc nhing
doanh nghiép kinh doanh tién t& c thé phan nao ly gidi mirc dd cao cla chi s& nay & nganh bao hiém
va ngan hang. Thuc t€ cho thay da cé nhiéu tin hiéu vé lam phat 2 chir s6 cta kinh t€ Viét Nam trong
ntra cu6i nam 2007 du bao cho su tdng Ién trong nam 2008. Xu hudng nay da trd thanh hién thuc
trong ndm 2008 v4i lam phat trén 20%. Khi Ngan hang Nha nudc that chit chinh sach tién té dé kiém
ché lam phat thi v&i xu hudng vay ng nhu trén, cac doanh nghi€p sé gap phai nhiéu kho khan trong
viéc duy tri mdc d6 san xudt kinh doanh hién tai. Kho khan nay sé dén tur ca hai phia (ngugi vay) va
ngudi cho vay (cac ngan hang va to chic tin dung). Viéc hy sinh tdng trudng (cd v& mic do 1an t6c
dd) do su’ giam sut san xudt mang lai la hién thuc khdng thé tranh khoi trong ndm 2008.

3.4.2. Hé s6 quay vong no

Téng ng

Hé s quay vong ng = -
Tong tai san

Gia tri ky vong chuan = Khéng cé
Hinh 3.7a.
Xu hudng quay vong ng ctia cac doanh nghiép Ién
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Hé s6 quay vong ng khong phai la mot chi s6 danh gia kha nang hoan ng clia cac doanh nghiép nhung
lai 13 chi s6 danh gid hiéu qua viéc sir dung cac khoadn ng trong cac hoat déng kinh doanh. Téng s& nd
3 day bao gdbm ng ngan han va ng dai han phai trd. Chu ng thudng thich cdng ty c6 ty s6 ng thap vi
nhu vay cdng ty c¢d kha ndng trd ng cao hon. Ngudc lai, cd déng mudn cd ty s& nd cao vi nhu vy lam
gia t&ng kha nang sinh Igi cho cd dbng.

Do hién tai ¢ Viét Nam chua xdy dung dugc chi s6 trung binh nganh, nén viéc so sanh gia tri hé s6
quay vong ng cua doanh nghiép thubc cac nganh khac nhau hay cac nhém doanh nghiép trong cliing
nganh cd thé ndi 1én hiéu suét sir dung ng clia cac doanh nghiép. Thém vao dé vi thé viéc so sanh chi
sO ngd nay qua vai nam cho thdy dugc hiéu suat st dung ng clia cac doanh nghiép.

M3c du khdng co gid tri ky vong chuan, nhung cac nha phan tich théng thudng chap nhan hé sé ng 1a
0,60 (t&ng tai san ¢ 100 thi vdn vay la 60). Bang 3.8a phan Phu luc cho thdy, trong ndm 2007, cac
doanh nghiép trong nganh dich vu ngan hang van duy tri hé s6 quay vong ng cao nhat (khoang 0,6),
cac doanh nghiép trong cac nganh san xuét thuc pham, xdy dung, dét may va bao hiém cé hé sé quay
vong ng trong nhitng nam gan day dao dong trong khoang 0,4. Ty s6 ng cla cac doanh nghiép hau
nhu thdp hon mdc 0,6 cho thdy mdc du phu thudc nhidu vao cac khoan vay nhung téng ng cia doanh
nghiép trong cac nganh phan tich néi chung van ndm trong khodng an toan. Hon nifa diéu ndy ciing
cho thdy mdc d6 bao vé danh cho cac chd ng la cao trong trudng hgp doanh nghiép rdi vao tinh trang
pha san va phai thanh ly tai san.

Xét theo quy mo6 doanh nghiép, nam 2007 ghi nhan mot su suy giam hé s6 quay vong ng cla cac doanh
nghiép I6n (xem Bang 3.8b phan Phu luc va Hinh 3.7a). Trr nganh bao hiém, cac doanh nghiép I6n
trong cac nganh con lai déu co su sut giam vé chi s6 quay vong nd. Su suy giam vé hé s6 quay vong
ng cho thdy kha nang thanh toan khoan ng clia cac doanh nghiép ngay cang tot. Tuy nhién, viéc hé
sO nay dudi mic 0,6 trong hau nhu tat ca cac nganh cho thay hiéu suat sir dung cac khoan ng lai giam
di nhat 1a so véi su’ ky vong ctia cac ¢6 ddng khi mudn doanh nghiép tdng kha ndng sinh Igi trén dong
von cla minh.

Su suy giam hé s6 quay vong ng cao nhat & cac doanh nghiép nganh du lich (75%), hai nganh xay
dung va ngan hang cé mirc suy giam 54%. MUc suy giam trong nganh san xuét thuc phadm va dét may
la thap nhat (lan lugt la 48% va 13%). Trong nam 2007 mudn st dung 1 déng von thi cac doanh nghiép
trong nganh du lich phai vay ng bén ngoai 0,14 dong (so vdi 0,55 dong ndm 2006). HE sb nay da giam
75% so vdi nam 2006 cho thay kha nang thanh toan khoan ng ctia cac doanh nghiép du lich ngay cang
t6t 1én. Tuy nhién ngoai trir cdc doanh nghiép bao hiém cé hé s& quay vong ng 0,65, trong cac nganh
con lai hé sd nay déu dudi 0,6 kha nhiéu (xem Bang 3.8b phan Phu luc). Nhu da ndi & trén, viéc ndm
dugi mirc 0,6 cho thdy kha nang sinh IGi trén mét dong von bo ra cling vi thé ma giam di.

O quy mo doanh nghiép nho, ndm 2007 chi ghi nhan sy’ suy gidm vé chi s6 ndy & nganh ngan hang. Mic
di ¢6 su sut gidam, nhung nhd Igi thé v& nganh nghé, cac doanh nghiép nhd nganh ngan hang van cé
hiéu suat str dung ng la 0,66, cao han nhiéu cac doanh nghiép nho trong cac nganh khac (xem Hinh 3.7b).
Trong cac nganh con lai chi s6 nay dugc duy tri 3 mdc dudi 0,6 va khong sai khac nhiéu véi nam 2006.
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Hinh 3.7b.
Xu hudng quay vong ng cua cac doanh nghiép nho
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Xu huéng suy gidm ndi chung cutia cac chi s6 nay va dac biét & cac doanh nghiép I6n cho thdy do an
toan trong cac khoan vay ng da dugc cai thién nhung dong thai hiéu qua trong viéc sir dung ng dang
suy giam (Bang 3.8b phan Phu luc). biéu nay cling vdi nhan dinh vé xu hudng vay ng cla cac doanh
nghiép dugc phan tich trong phan trudc cho thdy mot canh bao vé ndng luc tai chinh. RG rang clng
V@i viéc tang |én ctia mdc do I€ thudc vao cac khoan vay trong cac hoat dong san xuat kinh doanh cua
doanh nghiép cling véi su’ suy giam vé hiéu qua s dung cac khoan ng nay trong nam 2007 la mot tin
hiéu dang lo ngai.

3.5. Cac chi sé lgi nhuan

Phan nay phan tich cac chi so Igi nhuan clia doanh nghiép dua trén két qua tinh toan cla nam chi s6
tai chinh con lai (xem Bang 3.9 dén 3.13 phan Phu luc). Nhu da chi ra trong muc 3.1, ty Ié cac doanh
nghiép nhod 1am &n thua 16 16n hon nhiéu cac doanh nghiép 16n (ca vé s6 tuyét ddi 1an ty 1é trén tong
nganh). Vi vy dé€ két qua phén tich phan anh dung tinh hinh thuc t& cho tirng nhdm doanh nghiép,
cac chi so Igi nhuan sé dugc phan tich theo quy mo6 doanh nghiép trong tirng nganh. Gia tri cho toan
nganh cla cac chi s6 sé chi mang tinh tham khao.
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3.5.1. Ty suat Igi nhuan hoat déng

Lgi nhuan trudc thué

Ty suat Igi nhuan hoat dong =
Doanh thu

Gia tri ky vong chuan = Khéng cé

Sau mdt giai doan 1am 3n 6 13i (2004-2006), trong ndm 2007 ghi nhan su thua 16 cla doanh nghiép
I&n trong hau hét tat ca cac nganh (xem bang 3.9b phan Phu luc). Lgi nhuan duy nhat cé dudc la tir
cac doanh nghiép 16n thudc nhdm nganh dich vu ngan hang va bao hiém.

Méc du kinh doanh thua 16, két qua tinh todn cho thay ty suat Igi nhudn clia cac doanh nghiép 16n
nganh dét may da dugc cai thién. Tir chd ludn & mirc am (thua 10) va trong vai ndm gan day (véi mic
16 trong ndm 2004, 2005 va 2006 ctia cac doanh nghiép I6n nganh dét may [an lugt & mic 7%, 5%
va 9%) thi ndm 2007 mdc nay da dudc giam xudng con 5%, mic thap nhat ké tir ndm 2001. Trong
cac nganh san xuét thuc pham, xdy dung va du lich tinh hinh khdng kha quan nhu vdy. N&u nhu’ ndm
2006, cac doanh nghiép 16n thudc cac nganh san xuét thuc phdm va du lich con duy tri kinh doanh ¢
|3i thi trong ndm 2007 déu chiu thua 16 tir 3-4%. Tram trong nhat 1a cac doanh nghiép xay dung vdi
murc 16 cao ky luc trong 2007.

Bang 3.9c cho thdy mét birc tranh khong may khich I1€ vé tinh hinh kinh doanh tai khu vuc doanh nghiép
nhd. Néu nhu két qua kinh doanh cla cac doanh nghiép nho khu vuc dich vu ngan hang la khu vuc
duy nhat cd Iai trong nam 2006, két qua tinh toan cho tat cad cac nganh nam 2007 déu ghi nhan tinh
trang kinh doanh thua 15 clia cic doanh nghiép nhd. Bo qua 16i thdng ké cd thé ndy sinh trong qué
trinh diéu tral, tinh trang kinh doanh thua 16 trong suét giai doan 2000-2007 clia cac doanh nghiép
nhé trong tat ca cac nganh cé thé khdng phan anh thuc té€ kinh doanh clia toan nganh néi riéng hay
cla ca nén kinh té ndi chung. Tuy nhién, viéc chap nhan két qua tinh toan day Ién mot tin hiéu dang
lo ngai vé tinh hinh kinh doanh ctia khu vuc doanh nghiép nhé trong cac nganh san xuét thuc pham
va dét may.

3.5.2. Cac ty Ié quay vong

Cac ty I& quay vong (vn tu cd/cac khoan phai thu/tai san c6 dinh/ton kho) dudc sir dung dé danh gia
tinh hiéu qua trong viéc tao doanh thu tir viéc quan ly va s dung tai sdn/ngudn von cla cac doanh
nghiép. Khéng cd gia tri ky vong chuan, ty 1é nay cang cao chling t6 doanh nghiép cang st dung hiéu
qua von/tai san cla minh.

1. Ngoai I6i do thu thap thong tin ndy sinh trong qué trinh diéu tra, cac doanh nghiép nhd ¢ thé cé xu hudng duy
tri mirc do 13i nhat dinh (hodc 16) trong két qua kinh doanh nhdm giam thiéu khoan ndp thué& thu nhap doanh
nghiép (28%) béng viéc tang cac khoan chi tiéu d&u vao. Tuy nhién cho dén nay xu hudng nay van chua dugc
ki€m chiing khoa hoc nén chiing téi khdng thé rit ra dugc két ludn nao tir gia thiét nay.
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a) Ty Ié quay vong von tu’ co

Doanh thu

Ty Ié quay vong von tu co =
Von chu sé hiru

Gia tri ky vong chudn = Khéng cé

Trét tu xEp hang ndm 2007 cla chi s& nay khdng thay déi so véi ndm trude. Ty |1é quay vong vén tu
c6 cao nhat & doanh nghiép thudc cac nganh san xuét thuc phdm, du lich. Doanh nghiép thudc cac
nganh dét may, xdy dung va bao hiém thudc nhém cd ty 1& quay vong von trung binh. Cac doanh
nghiép trong nganh dich vu ngén hang cé hi€u suat s dung vén ctia minh thap nhat. Khong nhifng
thé, xu hudng hiéu qua ngay cang cai thién trong viéc sir dung von cutia cac doanh nghiép thudc tat ca
cac nganh trong ndm 2006 dudc thay thé bdi xu hudng gidam dang ké cla ty 1€ quay vong vén clia cac
doanh nghiép trong toan bd 6 nganh nam 2007 (xem Hinh 3.8). Co & viéc tang von lién tuc cla nhiéu
doanh nghiép, nhat la cac doanh nghiép tan dung cg hoi huy dong von tlr thi trudng tién té va thi
trudng chiing khoan trong nam 2007 1a nguyén nhan chinh lam giam tinh hiéu qua trong viéc s dung
von ty cé cla nhitng doanh nghiép nay.

Hinh 3.8.
Xu hudng quay vong von tu co
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b) Ty I€ quay vong cac khoan phai thu

Doanh thu

Ty Ié quay vong cac khoan phai thu =
Cac khoan phai thu

Gia tri ky vong chuan = Khdng c¢é

Giong nhu G ty 1€ quay vong von tu cd, mot [an nifa cac doanh nghiép déu cd su suy giam vé ty 1€ nay
trong ndm 2007 (trir cic doanh nghiép trong nganh bao hiém). Mirc suy giam manh nhat & cac doanh
nghiép thudc nganh du lich va dét may. Ty & quay vong cac khoan phai thu thap nhat & cac doanh
nghiép thudc nganh dich vu ngan hang. Ly do chd yéu co 1€ do xu hudng ngay cang tang cac khoan
ng ctia doanh nghiép ma nguyén nhan la tir su’ s6i dong cla thi trudng von va thi trudng chiing khoan.
Viéc suy giam ty |é quay vong cac khoan phai thu cho thay tinh kém bén viing trong hoat dong kinh
doanh clia cac doanh nghiép. Trén thuc t€, su’ bung phat cac hoat dong kinh doanh va dau tu nhat la
cac hoat dong trong thi trudng tién t& nam 2007 chi mang tinh nhat thoi va da bi dap tét ngay trong
nam 2008 khi lam phat Ién t&i trén 20% va Ngan hang Trung uong siét chdt chinh sach tién té nham
ki€m soét lam phat. (xem Bang 3.11 phan Phu luc).

c) Ty I€ quay vong tai san c6 dinh

Doanh thu

Ty Ié quay vong tai san c6 dinh = -
Tong tri gia tai san co dinh

Gia tri ky vong chuan = Khéng cé

Nam 2007 ghi nhan su’ suy giam manh vé ty s6 quay vong tai san c6 dinh trong cac doanh nghiép thudc
nganh du lich va xay dung, cac nganh con lai déu cd su giam sut nhe. Mac du c6 khac nhau vé muc do
cla ty s6 quay vong tai san cd dinh theo quy mé doanh nghiép (khu vuc doanh nghi€p nhé thutng cd ty
Ié cao han khu vuc doanh nghiép 18n do su khac biét vé tri gia clia tai san c¢6 dinh), tuy nhién xu huéng
cta hai khu vuc nay néi chung khong khac nhiéu so véi xu hudng chung clia nganh (xem Hinh 3.9).

Méc du bi gidam manh, cac doanh nghiép thudc nganh du lich van cé ty 1& quay vong tai san ¢d dinh
cao nhat. biéu nay cho thdy nam 2007 da dem lai nhiéu cg hdi kinh doanh clng véi viéc tang nhanh
doanh thu tir du lich. Doanh nghiép trong cac nganh dich vu ngan hang cé6 mirc quay vong tai san co
dinh d'ng th( hai. Doanh nghiép trong cac nganh bao hiém, dét may va san xuét thuc phdm chia sé
cung mot mirc ty I€ quay vong tai san co dinh.

Su suy giam vé chat lugng clia ca ba ty Ié quay vong cho thdy mdac du cé cg hoi kinh doanh nhung
doanh nghiép van con nhiéu y&u kém vé néng luc tai chinh trong viéc huy dong va sif dung von, quan
ly cac khoan phai thu va dau tu vao tai san co dinh.
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Hinh 3.9.
Xu hu'dng quay vong tai san co dinh
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d) Ty Ié quay vong tén kho

Doanh thu

Ty lé quay vong ton kho =
Tong tri gia hang tén kho

Gia tri ky vong chudn = Khéng cé

Xu hudng cua ty 18 quay vong ton kho dugc thé hién trong Hinh 3.10. Hé s8 nay danh gid hiéu qua
quan ly hang ton kho cta doanh nghiép. Néu hé sG nay I6n cho biét toc do quay vong clia hang hda
trong kho la nhanh va ngudc lai néu hé s6 nay nho thi téc do quay vong hang ton kho thap. Bang 3.13
phan Phu luc cho thay trong nam 2007, ty 1€ quay vong ton kho cao nhat & cac doanh nghiép dich vu:
du lich, bdo hiém va ngan hang. Nhu d3 ndi & phan trén, do tinh déc thu cla dich vu diéu nay cling
dé ly gidi. Hé s6 vong quay hang ton kho cao cho thdy tdc do kinh doanh clia doanh nghiép dich vu

cao han cac doanh nghiép san xuat.

Hé s& vong quay nay qué cao & cac doanh nghiép du lich va bao hiém cé thé€ mang mdt y nghia khac
nhu nguyén vét liéu san xuét bi thi€u khéng san xudt kip d€ dap rng nhu cau thi trudng hodc hang

hoa ban ra khéng du dap U'ng nhu cau tang truéng dot ngot cla thi trudng.
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Thuc ra ty 1€ nay mang nhiéu y nghia vgi cac doanh nghiép hoat dong trong cac nganh san xuat han
la cac nganh dich vu (bdi tinh chat tiéu thu ngay khi cé nhu cau clia cac hang hoa dich vu). Ty 1€ quay
vong tén kho & cac doanh nghiép dét may va san xuét thuc phdm [an lugt a 20,36 va 16,53 (ty Ié nay
gan nhu nhau & khu vuc doanh nghiép I6n). Ty I€ quay vong nay cao han nhiéu so vdi cac doanh
nghiép trong nganh xdy dung (6,39%). Piéu nay cho thdy doanh nghi€p dét may va san xudt thuc
pham da tan dung dudc tt cac chi phi cd hdi trong viéc quan Iy hang ton kho so véi cac doanh nghiép
xay dung. Cac doanh nghiép nho trong nganh san xuat tdé ra c6 hiéu qua han trong viéc quan ly hang

Hinh 3.10.

Xu hudng quay vong ton kho
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4. Két luan

Nam 2007 danh dau mot nam ma cd héi kinh doanh dugc md réng trén tat ca cac nganh dugc phan
tich, nhat la khu vuc doanh nghiép I6n. Tuy nhién riéng trong nganh ngan hang s6 lugng doanh nghiép
nhé ra nhap nganh tang lén 40% trong khi & khu vuc doanh nghiép 16n cé su' giam sut vé mat s6 lugng
(tinh ca cac quy dau tu va cac cdng ty chiing khoan). Co 1& véi su hoan thién dan cla hé théng thé
ché trong thi trudng tai chinh, san choi dang dan dan 6n dinh véi cac doanh nghiép I6n trong khi co
hoi kinh doanh & nhirng doan hep cua thi trudng (niche market) lai tang Ién cung vdi su' s6i dong cla
thi truGng tai chinh va thi trudng chirng khoan, tir d6 tao ra khong it cd hoi kinh doanh cho cac doanh
nghiép nho trong cac nganh nay.

Tuy nhién, sy s6i dong cla thi trudng kinh doanh nam 2007 ciing di kém véi khong it rui ro. S6 doanh
nghiép thua 16 ting 1&n trong tat ca cac nganh. Ly gidi cho su’ thua 16 ndy 1a nhifng that bai thi trudng
va thé ché, déc biét 1a nhitng rui ro tim &n vé kinh t& vi md (lam phat, thdm hut can can thanh toan)
trd nén ro rét trong nhirtng thang cudi nédm 2007.

4.1. Két luan tir phan tich cac chi sé6 thanh khoan

Phan tich cac chi s6 thanh khoan cho thdy hau nhu cac doanh nghiép trong sau nganh dugc phan tich
déu co6 kha ndng thanh toan t6t cac khoan ng ngan han. Cac doanh nghiép nhd mdc du bi han ché vé
quy mé nhung cé kha ndng thanh todn ng ngan han t6t han nhiéu so véi cadc doanh nghiép 16n. Cac
doanh nghiép 16n, mac du tinh thanh khoan con thap han tuong doi so vdi cadc doanh nghiép nhé nhung
khoang cach khac biét da dugdc thu hep trong nam 2007. Pay thuc su la diéu khich 1€ véi cac doanh
nghiép 16n, ddc biét Ia cac tdng cong ty von cd ty 1& vdn qudc doanh cao dang dugc cd phan hda.
Nhifng céng ty nay vén van dugc coi la kém ndng déng hon so véi khéi doanh nghiép tu nhan va dau
tu nudc ngoai, nhung qua chinh sach vé ¢4 phan héa da dan dan I8y lai dugc su’ ndng dong va hiéu
qua trong kinh doanh.

4.2. Két luan tur phan tich cac chi s6 hoat déng

Phan tich cac chi s6 hoat dong cho thdy tinh thanh khoan cia hang hda ton kho & cac nganh san xudt
thuc phdm, dét may va xdy dung déu khéng tét. Diéu nay thé hién cac doanh nghiép ban hang chdm
va hang héa bi & dong nhiéu. Bay la mét tin hiéu dang lo ngai néu nhu cé su bién dong vé thi trudng,
nhat [a thi trudng hang hda xudt kh3u chinh cta chdng ta nhu tdm ca dong lanh, may méc, giay dép
vén la nhitng mat hang hodc khéng thé bao quan lau dai (thuc phdm) hodc rat theo mua vu (thdi
trang), kha néng thua 16 sé& rat cao.

MOt diéu can luu y la cadc ngan hang 6 moi quy mo ¢ hiéu suat sir dung tai san rat thap. Véi su soi
dong cda thi trudng von nhu trong nam 2007 diéu nay phan anh viéc tang Ién 0 at cla cac khoan vay
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ng dé dang (cac khoan phai thu). Néu ngan hang khéng quan ly ng tét, thi su rdi ro tiém an clia nén
kinh t& (lam phat, thAm hut cdn can thanh toan) cd thé dan tdi nhitng thua 16 16n trong tuong lai gan.

4.3. Két luan tur phan tich cac chi s6 ng

Phan tich cac chi s6 ng cho thdy cac doanh nghiép ngay cang 1& thudc vao cac khoan vay dé phat trién
san xuat kinh doanh. Trtr nganh du lich, hau hét doanh nghiép trong cac nganh nghién clru déu cé miic
dd vay ng vugt qua tdng sd von tu cd. Thém vao dé su’ suy giam vé chi s6 quay vong ng trong ndm
2007 cho thdy mac du do an toan trong cac khoan vay ng da dugc cai thién nhung hiéu suat s dung
céc khoan ngd ngay cang thap di va nhu vy cé thé s& khdng lam hai 1dng cac cd déng mudn cb ty s6
ng cao (vi muc dich lam gia tdng kha n&ng sinh Igi trén mét ddng vén bd ra cla c6 déng).

Su 1é thudc ngay cang nhiéu vao cac khan ng cling khién cac ngan hang, dé dap (ng, dang cho vay
ng nhiéu han mic cho phép. Mac du tinh an toan trong cac khoan ng da dugc cai thién nhung viéc
suy giam dang k& hiéu suét sir dung ng thé hién tinh khéng bén viing trong cac hoat dong san xuét
kinh doanh ciing nhu' ndng luc tai chinh kém clia cac doanh nghiép. Trong nam 2008, lam phat & Viét
Nam da xay ra ¢ murc cao cung véi anh hudng cla suy thoai kinh té€ toan cau, doanh nghiép Viét Nam
da chiu nhiéu anh hudng tir viéc Ngan hang Trung ueng that chit cac chinh sach tién té dé kiém soat
lam phat cling véi viéc mat di cac thi trudng xudt khau truyén théng (ddi véi doanh nghiép xuét khau)
va viéc tdng 1én cla chi phi nguyén liéu ddu vao do gid thé gidi tdng. O mic d6 vi mo, ting trudng
kinh t€ Viét Nam vi thé da cham lai rat nhiéu so vdi du kién va sé con cham lai han trong nhifng nam
tdi do sirc phuc hoi clia nén kinh t€ con chua cao.

4.4. Két luan tu phan tich cac chi sé Igi nhuan

Trir cac doanh nghiép 16n nganh ngan hang ghi nhan cd Igi nhuan, va tinh hinh thua 16 dugc cdi thién
dang k€& & cac doanh nghiép 16n nganh dét may, phan tich cac chi s ty suét Igi nhuan hoat déng cho
thay xu hudng thua 16 rong clia cic doanh nghiép thudc moi quy mé trong hau hét cac nganh.

Su suy giam vé chat lugng cla ty 1€ quay vong von tu cd mot [an nira cho thay khoéng chi kém hiéu
qua trong viéc sr dung von vay ma viéc st dung von tu co cling dang c6 dau hiéu xau di. Cé I€ su sbi
doéng qua muc cua thi trudng vén khién cac doanh nghiép da tan dung cd hdi nham huy déng thém
von tU thi truGng tién té va dac biét tur thi trudng chiing khoan qua muc can thiét khién hiéu suat st
dung von tu’ cé suy giam.

Tinh kém bén vitng trong hoat ddng kinh doanh ctia doanh nghiép trong ndm 2007 con thé hién & viéc
suy giam chat lugng cua chi s6 quay vong cac khoan phai thu va dau tu vao tai san cd dinh. biéu nay
cho thdy mac du cé co hdi kinh doanh nhung doanh nghiép van con nhiéu yéu kém vé ndng luc tai
chinh trong viéc quan ly thu chi va dau tu vao tai san cd dinh.
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4.5. Két luan chung

Viéc phan tich tinh hinh tai chinh ctia cac doanh nghiép cho thay nam 2007 Ia mo6t nam s6i dong vé cg
hdi kinh doanh cho hau hét cac nganh. Tuy nhién két qua kinh doanh thua 16 va suy gidm vé chét lugng
cla hau hét cac chi so tai chinh cho thdy doanh nghiép dudng nhu dang |é thudc qua nhiéu vao viéc
tan dung ca hdi vay va/hodc tang von trong thi truGng tai chinh va thi trudng ching khoan trong khi
hiéu suat st dung von vay ciling nhu von tu cé lai cd diu hiéu suy gidm so véi nam 2006. Diéu nay
thdm chi con nguy hiém hon khi doanh nghiép dang dugc hudng co hdi kinh doanh tir su’ buing phat
mang tinh nhat thdi cla thi trudng nhat la thi trudng tién té va thi trudng chirng khoan trong ndm 2007
von d3 bi dap tét ngay trong ndm 2008 khi lam phat 1&n tdi trén 20% va Ngan hang Trung udng siét
ch&t chinh sach tién t& nhdm kiém soat lam phét.



85

Chu dé nam: Thi truGng tai chinh va tai chinh doanh nghiép

PHAN IV
TANG CUONG NANG LU'C CANH TRANH DOANH NGHIEP TRONG TINH HINH KHUNG HOANG
KINH TE TOAN CAul

1. Nghién c(tu nay do Vién Phat trién Doanh nghiép (VCCI) thuc hién véi su’ phdi hgp clia Vién Nghién ciru Canh
tranh, Trudng dao tao chinh sach c6ng Ly Quang Diéu, thudc Pai hoc Téng hdp Xingapo. Cac k&t qua nghién ciu
dugc phan tich va nhan dinh bdi nhdm tac gia chir khong phan anh y kién nhan dinh chinh thic cua VCCI.
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1. Pé dan

Trudc thuc trang nén kinh t& Viét Nam tiép tuc cd nhitng dién bién phrc tap theo da suy gidm kinh t&
trén thé€ gidi, cudi nam 2008 Phong Thuong mai va Cong nghiép Viét Nam - VCCI da tién hanh cudc
diéu tra doanh nghi€p vdi chl dé: “Tang cudng ndng luc canh tranh trong tinh hinh khiing hoang kinh
t€ toan cau”. Pay ciing la hoat dong ti€p theo Bao cao “Danh gia nhanh tinh hinh hoat dong cla doanh
nghiép Viét Nam 6 thang dau ndm 2008”", tic la khi khing hoang kinh t€ thé gidi con chua cé nhiing
dau hiéu va tac dong rd rét. Vi vay, cudc diéu tra cubi ndm 2008 con nhdm muc tiéu danh gid mot cach
sat thuc han thuc trang hoat dong cla cac doanh nghiép Viét Nam dong thdi dua ra nhitng giai phap
cap bach dé cac doanh nghiép cé thé tim thdy mot s6 huéng trong viéc ndng cao nang luc canh tranh
cla minh. Vdi tinh cap bach cta van dé, cudc diéu tra nay da dugc thuc hién trong mot khoang thai
gian tir ngay 15-12-2008 dén ngay 28-2-2009. Day la thdi diém cac doanh nghiép cé thé danh gid mot
cach kha chinh xac va sét sao két qua kinh doanh ctia doanh nghiép minh trong nam 2008.

Cuoc diéu tra da dugc ti€n hanh trén quy moé rong, bao gom tat ca cac loai hinh doanh nghiép co trén
50 lao ddng, dai dién cho 2 khu vuc kinh t& quan trong, cu thé 1a khu vuc Ha N&i va khu vuc Thanh
ph6 HO Chi Minh. VGi 630 doanh nghiép tra I0i phi€u diéu tra (chu yéu la tra IGi phong van truc ti€p)
mau diéu tra bao gom 54,4% phiéu tr khu vuc tu nhan, ti€ép dé cac doanh nghiép nha nudc chiém
17% va khu vuc c6 von dau tu nudc ngodi chiém 19,1%. Cac doanh nghiép c6 von sd hitu hdn hop
chiém 7,5% mau va con lai 1a cac loai hinh s& hitu khdc. Mau nay hoan toan phu hap véi ty 1& cac
doanh nghiép hién tai & Viét Nam. Theo s6 liéu ciia Téng cuc Thdng ké ndm 20071, Viét Nam cd khoang
144.039 doanh nghiép ngoai quéc doanh (78,76%), 31.776 doanh nghiép nha nudc (17,37) va 7.075
doanh nghiép cé von FDI (3,87%).

Vé linh vuc kinh doanh, cac doanh nghiép dudc diéu tra chu yéu la cac doanh nghi€p san xuat hang
tiéu dung (chiém 39,0%) va linh vuc thuong mai dich vu (chi€ém 40,9%). Chi c6 11% doanh nghiép
san xudt hang hda trung gian, con lai la nhitng doanh nghiép dugc diéu tra hoat dong trong cac linh
vuc khac.

Pa s6 cac doanh nghiép dugc thanh 13p tir nam 1999 trd lai day (52,5%). S6 doanh nghiép c6 quy mo
nhd va vira - cé dudi 200 lao dong - chiém khoang 64% mau diéu tra. Qua trinh thu thap di liéu khong
tranh khoi mot s6 han ché sau day:

- M3c dU mAu d3 han ché cac doanh nghiép ¢ s6 lao dong trén 50 ngudi song trong qué trinh diéu
tra van c6 khoang 15,9% s doanh nghiép rdi vao dién cé it han 50 lao dong. Ly do dé c6 thé 13, cac
doanh nghiép d6 cd s6 lao ddng cao trong cac ndm trudc, song tai thdi diém diéu tra, sd lao dong
da bi cdt giam.

1. Theo két qua so b diéu tra cd s§ kinh t& hanh chinh su nghiép tinh d&n ngay 31-7-2007 cua T6ng cuc
Thong ké.
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- MOt sO cau hoi nhay cam lién quan dén doanh thu, s6 lao dong, ty sudt Igi nhudn cua cac doanh
nghiép khéng dugc dién day dd cho ca ba nam. Chi cd 439 trong s6 630 doanh nghiép dudc hdi tra
16i d&y dU ca ba ndm, chiém 70% mau. Vi vy, cac sb liéu dinh lugng dsi vdi hoat déng clia doanh
nghiép sé& dugc tinh todn c&n cf vao mau 439 doanh nghiép nay. Dy 1a mau dugc coi 1a du 16n dé
c6 thé dua ra nhitng két ludn vé xu hudng cta cac két qua kinh doanh tai cac doanh nghiép trong
ba nam 2006-2008.
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2. Tac dong cua tinh hinh khung hoang kinh té toan cau

Két qua kinh doanh nam 2006-2008

Viéc danh gia két qua kinh doanh cla cac doanh nghiép trong dién diéu tra cho thdy mot phan bic

tranh vé tac dong cla khing hoang kinh té toan cau doi vdi hoat dong cua doanh nghiép.

Bang 4.1 cho th&y bl tranh tdng thé vé két qua kinh doanh tai cac doanh nghiép thudc dién diéu tra

trong ba nam vira qua. Két qua nay giup nhom nghién cu dua ra mot s6 nhan dinh sau:

- MUrc tang doanh s6 va lao dong sut giam ro rét trong ndm 2008 so v&i ndm 2007. Cac tac dong nay
kha nghiém trong (gay nén tdng trudng am) cho khdi doanh nghiép & khu vuc Thanh phé H6 Chi
Minh. Do céc tac déng nay, khdi cac doanh nghiép hudéng vé xuét khaul roi vao tinh trang nguy hiém
hon cac doanh nghiép ndi dia (doanh s6 gan nhu khong tang; lao dong giam manh).

Bang 4.1.

Két qua kinh doanh nam 2006-20082
Don vi:%

Tong thé  Khu vuc Khu vu'c Ndi dia  Xuat khau
Tiéu chi Ha Noi Thanh pho
HoO Chi Minh

2007 2008 2007 2008 2007 2008 2007 2008 2007 2008

Mirc tang doanh so

so vGi nam trudc 394 9,0 61,2 17,2 16,1 -3,3 439 10,2 204 2,7
Mirc tang lao dong

so vGi nam truéc 59 -25 76 61 3,7 -14,2 83 -04 3,6 -4,7
Lgi nhuan

- Trung binh (mean) 12,2 11,1 92 84 151 13,7 132 11,8 10,0 9,4
- Trung diém (median) 729 7,0 50 4,5 12,0 10,0 80 8,0 72 6,3
- % doanh nghiép c6 ty suat

Igi nhuan trén 5% 61,7 58,5 472 458 755 70,8 61,0 58,0 63,3 59,6
- % doanh nghiép cé ty suat

Igi nhudn trén 15% 30,7 27,5 189 156 42,0 389 33,6 30,2 2385 21,1

1. La céc doanh nghiép véi xuét khdu chiém trén 50% doanh s vao nam 2007.

2. Ghi chu: s0 liéu dua trén tra I0i ctia 439 doanh nghiép (220 cta khu vuc Ha N6i va 219 & khu vuc Thanh phd
H® Chi Minh véi s6 liéu lién quan cé di cho ba ndm 2006, 2007, 2008. MAu nay ciing loai bd 7 doanh nghiép ngoai
lai (trén 10.000 nhan vién), ma trong do 6 doanh nghiép tap trung & khu vuc Ha Noi.
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- Tuy nhién, ty sudt Igi nhudn trong nam 2008 chi sut giam nhe so vi nam 2007. Ty trong doanh nghiép
cd ty suat Igi nhuan trén 5% chi gidm tr 61,7% nam 2007 xu6ng 58,5% nam 2008.

- Khdi doanh nghiép & khu vuc Thanh phd H6 Chi Minh c6 mirc Igi nhudn cao han han khéi doanh
nghiép & khu vuc Ha Noi. Viéc khoi doanh nghiép & khu vuc Thanh phd H6 Chi Minh giam manh lao
ddng cb I8 ndm trong ddng thai cat giam chi phi d&€ dam bao sirc canh tranh.

Hop 4.1.

Pong Nai: Nhiéu doanh nghiép thu hep san xuat

.... Kinh t& Pong Nai giam do thi trudng tiéu thu, xudt khau giam, nhiéu doanh nghiép phai thu
hep san xuat. Trong dé cac doanh nghiép ché bién gb xuat khau sang thi trudng M{ gidm tir 20-
40%. Hang may mac xut khau, chu yéu la cta cic doanh nghiép FDI giam 15-25% va thiét bi
dién tlr vién thong gidm 40%. Tir cudi ndm 2008 dén nay da c6 han 60 doanh nghiép FDI tai Dong
Nai bi anh hudng bai khiing hoang kinh té toan cau phai thu hep san xuat va giam lao dong.

Nguodn: Bao Cong thuong, ngay 26-3-2009.
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3. Lao dong tai cac doanh nghiép

3.1. Lao dong va chi phi lao déng

Kinh té€ thé giGi khing hoang, nhiéu doanh nghiép da va dang cat giam quy mé san xuét, quy mo lao
dong, de doa dén nd luc dam bdo an ninh viéc lam dsi véi ngudi lao dong. N&m 2008, theo udc tinh
S0 bd, téng viéc lam mdi tao ra thap, trén 800 nghin so vdi khoang 1,3 triéu cac ndm trudc nam 2005,
chi tdng 1,82% so v&i ndm 2007.

Cling theo xu hudng chung, ndm 2007 la ndm dinh diém cta cac hoat ddng kinh doanh nén s lao dong
gia tang rat nhanh & cac doanh nghiép thudc dién diéu tra. Lao dong trung binh trong mét doanh nghiép
thudc mau diéu tra ndm 2007 ting 5,6% va dén ndm 2008 thi b&t dau c6 xu hudng gidam (xem Hinh
4.1). Su bién doéng khong nhidu ndy mét phan do viéc chon mau: Ngay tir dau d& an dinh chon cac
doanh nghiép cd tir 50 lao ddng trd 1én va cac doanh nghiép nay hién van dang hoat dong. Vi vay, s6
liéu lao ddng tai nghién cfu nay chi cé thé phan anh dugc mdt phan tinh hinh lao déng chung cla toan
bo nén kinh t& vi mau diéu tra khong bao gom cac doanh nghiép bi giai thé hodc ngling hoat dong. Tuy
nhién, c6 thé thay rd su dich chuyén ca “Diém trung vi” tir 230 ngudi ndm 2007 xudng con 200 ngudi
nam 2008. Hay ndi mot cach khac, quy mo lao déng cua nhiéu doanh nghiép da va dang bi thu hep lai.
KéEt qua nghién cltu ciing cho thay, trong khi khu vuc doanh nghi€p nha nudc (70% s6 doanh nghiép)
khong coi van d& “Chi phi lao déng” Ia thach thirc 16n thi khu vuc c6 von dau tu nudc ngodi van tiép
tuc chi trong vao nhén t8 nay. Chi c6 gan 55% s& doanh nghiép FDI thé hién su’ khdng quan tdm dén
thach thirc nay. Khu vuc tu nhan quan tdm & mirc do tuong duang véi mdc chung cla toan bo cong
doéng doanh nghiép (gan 62% doanh nghiép tu nhan khéng quan tém). So vdi khu vuc FDI va khu vuc

Hinh 4.1.
Lao dong tai cac doanh nghiép tham gia diéu tra
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doanh nghiép nha nudc, khu vuc tu nhan quan tdm nhiéu han dén cac thach thic lién quan dén “Chi
phi vén chuyén” va “Nhu cdu cua thi trudng chiing lar".

3.2. Quan hé lao déng trong doanh nghiép

Thuc t€ cla Viét Nam trong ndm 2007 va 2008 cho thay, cac cudc dinh cong doi tang luang xay ra
thudng xuyén haon va tap trung nhiéu han trong cac doanh nghiép s dung nhiéu lao dong, c6 mdc tién
luong thap (theo bao cdo clia UNDP, trong 8 thang dau nam 2008 da xay ra 649 vu, gan gap doi ca nam
2006). Do vay, nam 2009, mac du kho khan lam cho cac cudc dinh cong it di, song viéc ti€p tuc ha thap
cac muc tién luong s€ la mam mong cho cac cudc tranh chap lao dong xay ra khi kinh té tang trudng.

Piéu rat dang luu y 13 c6 t&i 28,5% vy kién khd phét biéu va 14,6% y kién thé hién su’ ¢ nhan dinh vé
“Nguy cd dinh céng” mdc du chi c6 14,9% y kién cho rdng cd nguy cd nay. Nhitng con s nay cho thay
van dé nhan thirc ctia cac doanh nghiép vé van dé dinh cong con cé nhitng han ché nhat dinh.

Khu vuc FDI (doanh nghiép lién doanh) dugc danh gia la c6 nguy cg dinh cong & mirc do cao han so
V@i cac khu vuc doanh nghiép khac (24,3% s6 y kién ), trong khi do6 s y ki€n dong y véi nhan dinh vé
nguy cd nay tai cac doanh nghiép nha nudc chi chiém 11,2% va danh gia nguy cg nay ¢ muic do cao
tai cac doanh nghiép khu vuc tu nhan cling chi c6 14,9%. Ty |Ié doanh nghiép khong c6 nhan dinh gi
vé nguy cd dinh céng ciling chiém vi tri cao nhat & khu vuc doanh nghiép nha nudc (18,7%) ti€p dén
la khu vuc tu nhan (13,7%) va cudi cung la doanh nghiép lién doanh (8,2%).

3.3. Vé van dé tuyén dung lao déng

Nhan dinh vé luc lugng lao ddng, hau hét cac doanh nghiép déu ddng tinh vai y ki€n cho rang viéc
tuyén dung lao déng phé théng khdng phai la khé khan, nhung ngudc lai viéc tuyén lao dong cé ky
néng khdng phai 1a dé dang, viéc tuyén mét can bd quan ly gidi lai cang khé han. Con viéc gilt mot lao
ddng t6t cling 1a mot viéc cd thé lam dudc vdi 41,1% sb y kién dong tinh va 21,1% khé phat biéu.

Céc doanh nghiép FDI khéng cho réng viéc tuyén cdng nhan c6 tay nghé thap Ia hoan toan dé dang,
trong khi cac doanh nghiép tu nhan lai cd ty Ié dong y cao nhat véi nhan dinh nay. Cac doanh nghiép
khu vuc tu nhan (42%) c6 quan diém gan véi khu vuc FDI (44%) khi nhan dinh vé viéc khé khén trong
viéc tuyén dung lao ddng cé tay nghé cao (chi ¢6 32,7% doanh nghiép nha nudc cé dong quan diém
nay). Riéng khu vuc c6 100% von nudc ngoai (so vdi cac khu vuc doanh nghiép khac) thi dac biét nhan
manh hon nhiéu dén khd khin trong viéc tuyén cac nha quan ly gioi.

Khi dugc hdi vé viéc gilt lao dong gidi tai doanh nghiép thi c6 40,9% doanh nghiép khu vuc tu nhan
ddng y cao rang viéc nay khéng khd. Trong khi dé ¢ tdi 53% doanh nghiép cé 100% vén nudc ngoai
cling c6 nhan dinh nay. Tuy nhién, khu vuc doanh nghiép nha nudc va khu vuc doanh nghiép lién doanh
lai chi c6 34,8% sO doanh nghiép dong y véi nhan dinh nay. Biéu nay cho thay, vé chi quan, cac doanh
nghiép 100% v6n nudc ngoai cd kha nang chi dong han trong viéc gilr lao dong gioi.
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4. D61 mdéi trong doanh nghiép Viét Nam

Muc nay s& dua ra viéc danh gia tinh hinh d6i mdi va sang tao trong cac doanh nghiép Viét Nam. C6
3 linh vuc d8i mdi dugc diéu tra tai cudc khao sat nay, cu thé 1a”: (1) Pdi méi san phdm (hang hda hay
dich vu); (2) D&i mdi quy trinh va (3) D&i méi té chirc.

4.1. Déi méi san pham

“"Péi mdi sdn phdm” 13 viéc dua ra thi trudng mét hang hdéa hay dich vu mdi hodc cé su’ cai tién dang
k€ hang héa hodc dich vu. Su séng tao nay (mdi hodc cai tién) phai cé tinh mdi d6i vdi doanh nghiép,
nhung khéng nhét thiét phai la mdi d6i vdi nganh hodc thi truong.

Trong giai doan ba nam 2006-2008, c6 67,8% doanh nghiép thubc dién diéu tra da dua ra dugc san
phdm mdi hodc cd cai tién dang k& va cd 57,3% doanh nghiép dua ra dich vu médi hodc cd cai tién.
Péng Iuu y 13 hau hét sy ddi mdi san phdm va dich vu ndy dudc tién hanh bdi ban than cic doanh
nghiép. Ty Ié€ doanh nghiép hgp tac vdi cac cong ty hodc vién nghién clru nudc ngoai cling nhu trong
nudc con rat han ché, tham chi ty 1é doanh nghiép cd hgp tac vai cac cong ty va vién nghién cru nudc
ngoai con nhiéu hon so vdi ty I€ doanh nghi€p c6 hgp tac véi cac cong ty hoac vién nghién clu trong
nudc (xem hinh 4.2). biéu nay cho thdy cd ché hgp tac gilra cac doanh nghiép va cac vién nghién clru
& Viét Nam con ¢d nhiéu han ché. Cac doanh nghiép dang phai may mo, tu ddi mdi cai tién san phdm
va khdng nghi ngd gi, néu thuc trang nay tiép tuc, dé s& Ia mot can trd 16n cho su’ phat trién va ting
cudng nang luc canh tranh clia cac doanh nghiép Viét Nam.

Dénh gid vé mirc dd d6i méi san pham, két qua khao sét cho thdy trong giai doan 2006-2008 c6 khoang
trén 57,9% s6 doanh nghiép diéu tra da cé san pham/dich vu d6i méi d8i vdi chinh doanh nghiép minh.
P3c biét ty 1& doanh nghiép cd dich vu va san phdm mdi ddi véi thi trudng kha cao: 65,6% s6 doanh
nghiép khang dinh diéu nay. Ty Ié ndy cho thdy cic doanh nghiép Viét Nam da chu déng séng tao dua
ra nhitng san pham/dich vu mdi chi yéu hudng vao phuc vu nhu cau cla thi trudng chir khdng chi 1a

Hinh 4.2.
Pon vi thu'c hién déi méi san pham
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Hinh 4.3.
Ty 1é hang hoa do6i méi trén tdng doanh thu nam 2008

MGi dGi vai
e e
Hang hoa va thi truong: 27%
dich vu khong
thay ddi: 51%

MGi doi véi
doanh nghiép:
22%

dan thuan la d6i mdi ndi chung. Tu duy hoat dong déi mdi trong nén kinh t€ thi trudng da dang dan
dan ngdm sau vao cac doanh nghiép thay cho nép nghi xua kia la chi “san xuat nhirng cai minh cd”.
Tuy nhién, khi xét v& mirc dd trung binh cla cac san phadm dugc ddi mdi trén tdng doanh thu ndm
2008 thi ty 1é san pham/dich vu “mdi déi vdi thi trudng” chi chiém 27%. Trung binh ¢ dén 51% hang
héa dich vu cta cac doanh nghiép khdng thay déi. Thuc chat, nhém hang héa dich vu c6 tinh chat dai
“mdi déi vdi doanh nghiép” (chiém 22% trén tong doanh thu) cd thé cd y nghia ddi vSi doanh nghiép
trong thdi han trudc mat. Con vé 1au dai, viéc tdng ty 1€ hang hda/dich vu méi d6i véi thi truGng phai
la uu tién hang dau (Xem Hinh 4.3).

Khu vuc FDI cd ty 1é doanh nghiép cé ddi méi san phdm manh 16n hon ca, nhat Ia tai cdc doanh
nghiép c6 100% vOn nudc ngoai, tuy nhién khu vuc doanh nghiép nha nudc va khu vuc cé s@ hitu
hon hgp lai vugt tréi 1én trong linh vuc “déi mdi dich vu”. Biéu nay cling hoan toan dé hiéu bdi 18
d6i mdi dich vu thudng gan lién véi cac yéu t6 van hda, théi quen tiéu dung, v.v., diéu ma cac doanh
nghiép 100% v6n nudc ngoai khdng dé gi dat dugc. Ty 1& cic doanh nghiép c6 san pham “mdi so
vdi thi trudng” & khu vuc FDI cling cao han so véi cac khu vuc doanh nghiép khac, trong khi ty 1é
cac doanh nghiép cd san pham “mdi so vdi bén thdn” & tat ca cac khu vuc doanh nghiép kha tucng
duong nhau.

4.2. Pé6i méi quy trinh

“"P6i mdi quy trinh” 1a viéc thuc hién mot quy trinh sén xudt mdi hodc cé cdi tién sén xudt dang ké,
phuong thic phdn phdi hodc hoat déng hé trg cho hang héa va dich vu cla doanh nghiép. Su séng
tao nay (mdi hodc cai tién) phai la mdi déi vdi doanh nghiép, nhung khéng nhét thiét phai la mdi déi
vdi nganh hodc thi trudng cua doanh nghiép.
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Bang 4.2.
Ty 1€ doanh nghiép thuc hién "DPéi mdéi vé quy trinh”

Co Khong
% %
Phuang thirc méi hodc cd cai tién dang ké dé san xuét hodc ché tao
hang hoa /dich vu 40,3 59,7
Dich vu logistics, giao hang hodc phan phéi dugc d6i mdi hodc cd cai
ti€n dang ké ddi véi dau vao, hang hda hodc dich vu 54,9 45,1
Hoat déng trg giip mdi hodc cé cai tién dang ké vé quy trinh, chdng
han nhu hé théng bao duBng hodc hoat ddng mua sam,
ké toan hoac du toan 55,7 44,3

Bang 4.2 cho thdy ty 1é cac doanh nghiép d& tién hanh cac linh vuc ¢ sy d6i mdi vé quy trinh trong
ba n&m 2006-2008. Hoat dong trg gilp méi hodc cé cai tién dang k& vé quy trinh, chdng han nhu hé
théng bao duBng hodc hoat ddng mua sém, k& toan hodc du toan dudc cac doanh nghiép ti€n hanh
nhiéu nhat. D3 c6 55,7% s6 doanh nghiép thuc hién viéc ddi méi quy trinh nay. Co it nhat la 27,3% s6
doanh nghiép thuc hién ddi mdi quy trinh cing mdt IGc & hai trong ba linh vuc nhu d& néu & Bang 4.2.

Cling giéng nhu viéc thuc hién déi mai san phdmy/dich vu, viéc “déi mdi quy trinh” dugc thuc hién chu
yéu bdi chinh cac doanh nghiép. Dac biét trong quy trinh san xuat va ché tao, cac doanh nghiép tu' van
ddng 1a chinh. Trong céc quy trinh khac nhu “Logistic va phdn phdi" hay “cdc hoat dong hd trg khac’,
cac doanh nghiép da cé xu hudng hgp tac bén ngoai. Diéu nay hoan toan phu hgp vdi xu thé chung,
khi thi trudng céc dich vu kinh doanh phat trién thi viéc tu d6i méi quy trinh, nhét la trong cac hoat
dong hd trg khong phai Itic ndo ciing la hiéu qua va tdi uu.

Nhin chung trong cac ndm 2006-2008, hoat déng ddi mdi phé bién nhat 13 “Hao tao” ndi bd hodc do
bén ngoai thuc hién cho nhan vién cla doanh nghiép, dic biét 1a vé chi dé “phét trién va/hodc gidi
thiéu san phdm va quy trinh mdi/cd cai tién”. B3 cb 82,4% doanh nghiép thuc hién hoat dong nay. Tiép
theo |a viéc “Nghién cuu va phat trién (R&D) ndi bd” dugdc thuc hién & 71,4% cac doanh nghiép dé
téng thém von kién thirc. Su' sdng tao nay cling dudc st dung d& phat minh ra san pham va quy trinh
mdi va cd cai tién. Cé khoang 60,8% doanh nghiép thuc hién hoat déng d6i méi bang viéc “Mua mdy
mdc, thiét bi va phdn mém” d€ dua ra san phdm va quy trinh mdi hodc co cai tién. R4t tiéc rang chi
c6 21,6% doanh nghiép ti€n hanh “Mua tri thic bén ngoar”, tr'c 1a mua hodc 18y bang sang ché hodc
phat minh chua dugc cap.

Diéu dang chd y la hoat dong R&D bén ngoai va mua may moc, thiét bi va phan mém dugc cac doanh
nghiép FDI quan tdm han so véi cac khu vuc doanh nghiép khac. DAy 1a diém rat quan trong. Phan phan
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tich ti€p theo (muc 6.1) cho thay cac doanh nghi€p ndi chung va nhét la cac doanh nghiép trong nudc
danh gid thap yéu t6 “P3u tu’ nédng cap thiét bi va phuong phdp san xudt dé ndng cao ndng sudt lao
déng”. Phai chang day la mot trong nhiing nguyén nhan giai thich tai sao nang luc canh tranh cla cac
doanh nghiép trong nudc ludn luén dugc danh gia la thap han so véi doanh nghiép cé von dau tu’ nudc
ngoai. Tham chi, ngay ca trong hoat dong dao tao: “bao tao ndi bé hodc do bén ngoai thuc hién”, cac
doanh nghiép cé von FDI thuc hién tich cuc han ca. Gan 92% doanh nghiép lién doanh thuc hién hoat
dong nay trong 3 nam qua, trong khi ty 1€ nay & khu vuc doanh nghiép tu nhan chi chiém 78,7%.

Hinh 4.4 cho phép danh gid vé mirc do Igi ich ctia cic hoat dong hd trg tir bén ngoai d6i véi cong viéc
d6i mdi sang tao cla doanh nghiép. “Théng tin /dé xuét tu khdch hang” dudc cac doanh nghiép danh
gia co y nghia cao va rat cao nhat. Ti€p theo la “Théng tin tu déi thu canh tranh/ngudi khac trong
nganh” cting chi&m mat vi tri quan trong trong viéc thlc ddy déi mdi tai doanh nghiép. Pang Iuu y co
dén 16,7% doanh nghiép khdng nhan thdy c6 su hd trg tir phia Nha nudc va cling c6 rat it cic doanh
nghiép nhén thay thdng tin/dé xudt tir cac trudng dai hoc va cao dang cling nhu tir cac vién nghién
clru ctia Nha nudc cb y nghia ddi vdi viéc ddi méi trong doanh nghiép cla ho, trong khi trén thuc té
nhitng t& chifc nay phai Ia nhitng ba d& dau tién cho cac y tudng ddi mdi tai cdc doanh nghiép. Ngoai
ra, ty 1& cac doanh nghiép khdng nhan thdy su hd trg san cd tif phia cac t chirc ndy ciing rat cao so
VGi cac dang hd trg khac cho thdy céc trudng dai hoc va cao ding cling nhu cic vién nghién clru cla
Nha nudc chua thuc su hudng hoat dong ctia minh phuc vu doanh nghiép.

Hinh 4.4.
Mirc do quan trong cia cac yéu té khac nhau ddi véi viéc ddi méi trong doanh nghiép

Thong tin/dé xudt tir khach hang |
Thong tin tir doi thd canh tranh/ngui khac trong nganh .
Thong tin/dé xuat tir nha cung cap |
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Thong tin/dé xuat tir cac hiép hoi nganh I
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Thuc vay, két qua nghién cfu mot lan nita cho thay, vai tro cla cac vién va trudng dai hoc doi vdi viéc
doi méi tai cac doanh nghiép dudc danh gia 1a rat md nhat. Co dén 25% doanh nghiép dudc hoi khdng
nhan thdy y nghia clia cac td chlic nay trong viéc ddi méi. Ngudc lai, c6 dén 2/3 s& doanh nghiép dudgc
hoi danh gia cao va rat cao tam quan trong clia cac hoat dong hgp tac tir phia khach hang. Diéu nay
cling v cling quan trong bdi 18 hoat dong san xuét kinh doanh dang dugc trién khai theo chudi. Cc
doanh nghiép la khach hang ctia nhau va viéc danh gia cao vai tro ctia khach hang cho thdy cac doanh
nghiép Viét Nam d& va dang dan dan tham gia vao chudi gid tri cic san pham dich vu bang chinh viéc
ddi mdi. Tuy nhién, viéc hdp tac véi cdc doanh nghiép trong cling nhdm nganh va véi cac nha cung
cap thiét bi, nguyén liéu va phan mém ciing nhu véi cac tac nhan khéc trong nganh van chi dugc danh
gid 8 mic trung binh. Pay la diém yé&u cla cac doanh nghiép Viét Nam da dugc dé cap tai rat nhiéu
nghién clru khac nhau. Nguyén nhan chinh cé thé ndm mot phan & su yéu kém trong céc hoat ddng
lién két d& d6i mdi cua cac hiép hdi doanh nghiép nganh nghé.

Viéc d6i mai san phdm/dich vu hay quy trinh da giGp doanh nghiép rét nhiéu trong viéc: (1) Cai tién
chét lugng hang héa va dich vu; (2) Cai tién kha ndng cung cip san phadm va dich vu; (3) Cai thién
tinh linh hoat trong cung c&p san pham va dich vu. Dang chd y 1a céc hoat déng déi mdi cua doanh
nghiép chua mang lai két qua nhiéu trong viéc giam chi phi lao dong cling nhu giam chi phi nguyén
vat liéu va ndng lugng trén moi san pham dau ra. Pay 1a van dé hét sitc quan trong khi ma yéu t6 “Chi
phi nguyén vét liéu tang” dugc cac doanh nghi€p danh gia la thach thirc nghiém trong nhat khi xem
xét vé tac dong cua tinh hinh khiing hoang kinh t€ toan cau.

Ba yéu td chinh can trd cac hoat ddng ddi méi dugc nhiéu doanh nghiép néu ra do 1a: 1) Thiéu ngudn
nhan luc cé di kha ndng; 2) Ban than doanh nghiép thiéu chi phi; 3) Chi phi d6i mdi qué cao. Yéu t6
thi trudng ciing 1a ly do quan trong khién cac doanh nghiép chua dua ra quyét dinh d6i méi. Co dén
25% doanh nghiép cho réng, viéc thi trudng bi chi phdi bdi cic doanh nghiép da c6 chd diing 1a can
tré 16n d6i véi hoat ddng d6i méi clia doanh nghiép. Thuc vay, mét khi cac doanh nghiép d& cé thuong
hiéu thi ban than ho khéng nhitng da khang dinh dugc vi tri trén thi trudng ma cling ludn ludn tu’ van
ddng d6i mdi tién vé phia truc. Cac doanh nghiép di sau, néu khdng but pha 1én dudc hodc khdng cé
su dau tu that sau thi sé rat kho chi€m linh thi truGng. Hodc néu la doanh nghiép nhd va vira thi phai
c6 su' tim toi tham nhap vao cac thi truGng ngach.

4.3. P6i mdi vé té chirc

DI mdi vé t6 chiic 1a viéc thuc hién nhiing thay déi dang k€ trong co cdu hodc phuong phdp quan ly
doanh nghiép nhdm cai tién viéc khai thac kién thuc, chét luong hang hda va dich vu hodc hiéu qua
dong céng viéc cua doanh nghiép.

Trong ba ndm vira qua, cac doanh nghiép trong dién diéu tra d3 rat tich cuc trong viéc déi méi vé té
chirc, chdng han nhu thay d6i hé thdng quan ly kién thirc mdi hodc cé nhitng cai tién dang ké dé sur
dung t8t hon hodc trao déi thdng tin, kién thlc va nhitng k§ ndng trong doanh nghiép. C6 dén 78,1%



98

Bao cdo thudng nién doanh nghiép Viét Nam 2008

s0 doanh nghiép dugc hai tién hanh cong viéc nay. Khu vuc doanh nghiép nha nudc nudc to ra kha
nang dong trong hoat dong nay (vGi ty 1€ 85% s6 doanh nghiép thuc hién). Diéu nay cling phan nao
anh hudng bdi qua trinh d6i mdi va c6 phan hda. M3c du vay, khi xem xét su’ thay d6i dang k& hodc
cach thdc ti€p can mdi trong quan hé cla doanh nghiép nay véi cac doanh nghiép khac hoac vién
nghién clu nha nudc, chang han nhu thdng qua lién minh, cdng tac, thué mua bén ngoai (outsourc-
ing) hoac thau phu thi chi c6 48,3% doanh nghiép c6 nhitng dong thai tich cuc. Day la van dé hét siic
quan trong bdi |€: thir nhéat, trong bbi canh hoi nhap, viéc lién két gitra cac doanh nghiép véi nhau va
vdi cac t6 chiic hd trg khac chiém mot vi tri hét sirc quan trong va su lién k&t nay udn ludn phai thay
ddi do cac tac nhan khac ludn ludn thay déi; thd” hai, phan 16n cac doanh nghiép Viét Nam dang c6
quy md nho va vira, viéc tham gia vao chudi gid tri va chudi cung (ng 1a phan quyét dinh cho viéc dinh
vi thi trudng. N&u khong d6i mdi, cac doanh nghiép nhd va vira s& khé [dng thich (ing dugc véi “chudi
gid tri” va “chudi cung ('ng” ludn ludn thay doi do.
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5. Nang luc tiép can thi truong

5.1. HGi nhap vao nén kinh té toan cau

N&m 2008 13 ndm th( hai Viét Nam gia nhdp T8 chl'c Thuong mai Thé gidi (WTO). Nhan dinh chung
vé anh hudng cua nén kinh té toan cau, da s6 cac doanh nghiép déu nhat tri cao tdi y nghia cla hoi
nhap, khang dinh “HSi nhdp séu vao nén kinh t&€ thé gidi c6 tdm quan trong déi vdi Viét Nam nham
téng cuding phat trién kinh t& va khd ndng canh tranh”. Y kién nay nhan dudc su dong thuan cua 78,4%
doanh nghiép tham gia phéng van. T nhan dinh dé cac doanh nghiép ciing khang dinh viéc “Géy dung
méi quan hé cdng tac chién lugc vdi dbi tac nudc ngoai thich hop co tdm quan trong déi vdi su’ thanh
céng cua doanh nghiép " ( 76,8% y ki€én hudng Ung chién Iugc nay). Song song vdi chién Iuge nay,
cac doanh nghiép cling nhdn manh dén vai trd ctia xudt khiu nhu la nhan t6 cha yéu thic ddy doanh
nghiép trong nhitng nam té&i (65,1% y ki€n dong y). Khéng nghi ngd gi, cac doanh nghiép Viét Nam
dang rat chl ddng trong viéc hdi nhap, han ché su phu thudc vao thi trudng nhap khau.

5.2. Ung dung céng nghé théng tin

Ung dung cong nghé thong tin 1& mot phan khong thé tach rdi trong bdi canh toan cau hda hién nay.
Kha nang (ng dung cdng nghé thdng tin s& phan nao khang dinh nang luc ti€p can thi trudng cla
doanh nghiép Viét Nam. Hau hét cac doanh nghiép diéu tra déu cd sir dung may tinh cho cong viéc
kinh doanh ctia minh va c6 dén 97,3% doanh nghiép da két ndi Internet. Co xap xi 96% doanh nghiép
st dung bang théng réng va 30% sb doanh nghiép trong dién diéu tra cé sir dung Wifi.

Tuy nhién, viéc (’ng dung cong nghé thdng tin khong chi la & van dé cé may tinh hay cé n6i mang
Internet, ma phai thé hién qua viéc cac doanh nghiép da chuyén mén hoa trong viéc ('ng dung cong
nghé thong tin (IT) nhu thé nao. Co khoang 62,4% s6 doanh nghiép da cé st dung phan mém quan
ly doanh nghiép trong khi chi c6 48,9% s6 doanh nghi€p dugc diéu tra c6 nhéom ndi bo chuyén trach
vé IT. Théng qua viéc ing dung cong nghé thdng tin, cac doanh nghiép da@ md réng cac hinh thirc tiép
thi ctia minh, gidi thiéu vé hoat dong kinh doanh cia minh qua cac trang Web riéng. Ba cé 64,1% so
doanh nghiép trong dién diéu tra cd trang Web riéng clia minh, song diéu dang ti€c la mdi chi co
khodng gan 40% s& doanh nghiép cd thé nhan don d&t hang cia khach hang théng qua trang Web.
NGi mét cach khéc, cac doanh nghiép van chua phéat huy dudc tinh ndng tac dung clia cdng nghé thong
tin, diéu nay cd thé mét phan do doanh nghiép chua cé nhém ndi bd chuyén trach vé IT.

C6 thé ndi cac doanh nghiép thuc su chua tu tin 13m khi danh gid vé nhitng Igi ich ma cdng nghé thdng
tin da@ mang lai cling nhu mirc do thich hgp cla hé thong thong tin cong nghé tai doanh nghiép. Co tdi
51,6% s& doanh nghiép cho rang, ho chua coi “Pau tu’ vao IT lubn lubn la mét trong nhitng uu tién
hang diu cia doanh nghiép”. Tuy nhién, khdng thé khéng thira nhdn tdm quan trong cta IT ddi véi
doanh nghiép trén mdt s8 phuang dién ctia hoat ddng kinh doanh cu thé trong doanh nghiép, ddc biét
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la trong cac linh vuc nhu’: “Clng cé va trao déi théng tin va quan hé vdi khdch hang”; “ Trao d6i théng
tin va quan hé vdi cac nha cung cap va déi tac”; “ Tiép can vdi ngudn théng tin phong phu trén Internet
co gia tri Idn doi vdi quyét dinh kinh doanh cua cac doanh nghiép”, v.v.. Tuy nhién, cé rat it cac doanh
nghiép cho rang, IT cd y nghia ddi vdi viéc trao ddi thong tin va quan hé véi Chinh phl. Cé thé mot
phan do “Chinh phu dién ti” chua phat trién. Tueng tu, ddi véi nhiéu doanh nghiép, IT chua thuc su
cd y nghia I&n trong viéc “giam chi phi mét cach toan dién” cling nhu trong viéc “tang lgi nhuén”. Cac
doanh nghiép danh gia Igi ich cta IT d6i vdi hai phuong dién nay chi 8 mdc do trung binh.

Xét theo cac khu vuc doanh nghiép, c6 thé thiy cac doanh nghiép cd vén dau tu’ nuéc ngoai - FDI (bao
goém ca doanh nghiép cé 100% von nudc ngoai va lién doanh) cé vé nhu (ing dung IT mot cach chuyén
nghiép haon. Ty Ié€ doanh nghiép & khu vuc nay cd ing dung cac phan mém quan ly cao han cac khu
vuc khac. Tuang tu khoang gan 2/3 s6 doanh nghiép & khu vuc nay cé nhdom chuyén trach vé IT trong
khi ty 1& nay & khu vuc tu’ nhan chi chiém khoang 43% s6 doanh nghiép. Diéu thu vi la ty 1€ cac doanh
nghiép nha nudc co trang Web riéng chiém tGi 72% s6 doanh nghiép diéu tra, cao nhat so vdi cac khu
vuc doanh nghiép khac, tuy nhién ty I& doanh nghiép st dung cac trang Web nay dé giao dich, dic
biét la dat hang cao nhat lai roi vao nhdm doanh nghiép lién doanh. Hay néi mot cach khac, cac doanh
nghiép nha nudc van chua phat huy manh hiéu qua cua trang Web so véi cac doanh nghiép lién doanh.
Tuy nhién trong thsi gian tdi, cac doanh nghiép thudc khu vuc nha nudc van s& 13 nhém tién phong di
dau trong (ing dung IT. Cac doanh nghiép c von FDI cd thé da dau tu roi nén ty & cac doanh nghiép
s€ dau tu vao IT chi 8 mic trung binh nhu cac khoi doanh nghiép con lai.
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6. Ké hoach kinh doanh cua doanh nghiép

6.1. Nhirng thach thic madi déi vai doanh nghiép

Yéu t6 “Chi phi nguyén nhién liéu tang" dang la thach thirc s6 mot doi véi cac doanh nghiép Viét Nam.
Viéc phu thudc vao ngudn nguyén nhién liéu nhap khiu cua cac doanh nghiép Viét Nam thuc su d3
khi€n cho cac doanh nghi€p nay ling tdng khi tinh hinh thj trudng nguyén nhién liéu trén thé gidi rdi
vao khiing hoang. Tiép theo la thach thirc v& “Chi phi vdn chuyén ting”. Nhu vy, bat chap viéc trong
cudi ndm 2008 gid nhién liéu cé giam ddi chit, xong cac doanh nghiép Viét Nam van phai ddi phé véi
viéc gia téng cua chi phi vdn chuyén. Su bat 6n dinh cua thi trudng nhién liéu cd thé 1a nguyén nhéan
dan dén lo 13ng nay. Va qua thuc nhu vay, thach thirc ti€p theo dudc cac doanh nghiép Viét Nam danh
gid 6 muc dd kha nghiém trong do6 chinh la “ Tinh khéng chdc chdn cua thi truong” cling nhu “"Nhu ciu
cua thi truong bi chiing lai”. C6 khoang 53% cac doanh nghiép cho rdng cac thach thdc nay ¢ mdc do
cao va rat cao. Pang mung la van deé ti€p can ngoai té ciing nhu ti€p can vén vay ngan hang khong
con 1a ndi lo 1&ng clia cac doanh nghiép nira. Didu ndy cho thdy chinh sach hd trg tin dung ctia Nha
Nudc va hoat ddng cho vay tich cuc clia cdc ngan hang da cd tac dung rd rét. C6 thé ndi, day la lan
dau tién trong rat nhiéu cudc diéu tra vé doanh nghiép tUr trudc dén nay, van dé khé khan trong tiép
can tin dung dudc xép hang gan nhu la cudi cung trong cac khd khan dugc liét ké. Mac du vay, trong
cac van dé vé tai chinh, cac doanh nghiép van dang d6i mét véi nhitng thach thirc nghiém trong lién
quan dén “Chi phi tién vay” va “Tinh thanh khoan”, vi du nhu: "Kho khén thu tién to khdch hang”. Van
d@ nay cho thdy nguy cd vé nhitng khé khan trong Iuu chuyén dong tién mét ciia doanh nghiép la hién
hitu va khdng thé khdng néi dén nguy co v8 ng clia mot bd phan cac doanh nghiép do mét kha néng
chi tra.

Cac khu vuc doanh nghiép khac nhau dua ra miic d6 danh gia khac nhau daéi véi tiing thach thdc (xem
Hinh 4.5)!. Khu vuc doanh nghiép lién doanh nhin nhan thach thdc vé “nhu cdu thi trudng chiing lai”
nghiém trong hon cac khu vuc khac, cé 18 mét phan cac doanh nghiép nay hudng téi xuét khdu 1a cha
yéu va nhu ciu da bj cit giam do khung hoang thi trudng xuét khdu. Trong khi d6 khu vuc cé 100%
von nudc ngoai lai lo 13ng nhiéu hon vé chi phi nhién liéu tdng. Ho cling khdng danh gia cao thach thirc
vé su chirng lai cua thi trudng cling nhu van dé ti€p can von. Ngugc lai, trong khi khu vuc doanh nghiép
nha nudc khong coi van dé “Chi phi lao déng” la thach thirc I6n thi khu vuc cd von dau tu nudc ngoai
(ké ca doanh nghi&p cé 100% v6n nudc ngoai 1an doanh nghiép lién doanh) van tiép tuc chl trong vao
nhan té nay.

1. Cha y: Cac dudng do thi trong Hinh 4.5 khong cé y nghia vé mat toan hoc ma chi cd y nghia gilp minh hoa rd
han su danh gid vé cac thach thirc khac nhau clia cac doanh nghiép trong cing mét khu vuc.
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Hinh 4.5.
Panh gia cia doanh nghiép thudc cac khu vuc vé cac thach thirc
(mirc do cao va rat cao)
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hang giam tang chirng lai tang liéu tang

6.2. Giai phap kinh doanh trong thdi gian toi

Do pham vi diéu tra hudng vao cac doanh nghiép dang ton tai hoat dong nén két qua diéu tra khong
dua ra gidi dap vé so liéu doanh nghiép da bi pha san trudc va trong qua trinh diéu tra (thang 12-
2008). Trong s6 cac doanh nghiép thudc dién diéu tral chi cé khoang 1% s6 doanh nghiép cd ké hoach
ddng ctra, 9% s6 doanh nghiép sé thu hep quy md va 37% van md rong san xuét kinh doanh. C6 tdi
gan %2 s6 doanh nghiép dudc diéu tra van gilf nguyén quy mo san xuat. Nhitng doanh nghiép c6 lua
chon céc giai phap khac chi yéu nhdn manh dén viéc cai tién chat lugng san pham va linh hoat vdi
nhifng bi€n dong cua thi truGng (xem Hinh 4.6).

Trong khi phan I6n cac doanh nghiép nho va vira dang rat c8 gang duy tri cdng viéc kinh doanh & quy
md hién tai, thi cdc doanh nghiép I6n dang tan dung cd hdi dé tai cdu tric san xuét, Iuva chon nhitng
hudng di khac biét trong chién lugc kinh doanh nhu cai tién cht lugng, da dang hda san phadm va co
mot ty 1€ I6n doanh nghiép du ki€n s&é ma& rong hoat dong. Ty I€ cac doanh nghiép thu hep san xudt

1. M3u lua chon clia cudc didu tra ndy chua du dé dai dién cho toan bd cac doanh nghiép Viét Nam. Nhu da gidi
thiéu & phan dé dan, cac doanh nghiép thudc dién diéu tra 1a cic doanh nghiép cd 50 lao dong trd Ién.
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Hinh 4.6.
Giai phap kinh doanh cua doanh nghiép trong thgi gian téi

Pong clra
L, doanh nghiép
Giai phap 1% Thu hep quy mo
khac san xuat kinh doanh
5% / 9%

MG rong
quy mé
san xudt Gilr nguyén quy mo
kinh doanh san xuat kinh doanh
37% 48%

G ca khu vuc doanh nghiép I6n 1an doanh nghiép nhd va vira lai ngang nhau 6 mirc khoang 10% s&
doanh nghiép?.

Céc bién phap dé cai tién tinh hinh kinh doanh dugc cac doanh nghiép chu yéu tap trung vao do 13
cham sdc va gilt khach hang. Cac bién phap quyét liét nhat bao gom dugc x€p thr tu vu tién tir cao
xubng thap nhu sau:

(1) Trg gitp khach hang t6t hon;

(2) Cung c6 quan hé vdi khach hang;

(3) Cung c6 quan hé vdi nha cung cap;

(4) Cét giam chi phi;

(5) Tang cudng tié€p thi;

(6) Pau tu vao con ngudi thong qua dao tao va thu hut tai nang;
(7) Ap dung cdng cu quan ly mdi;

(8) P8I mdi san pham;

(9) B8i mdi chién lugc kinh doanh;

(10) Pau tu khai thac thong tin thi truGng va cong nghé.

1. Luu y: D& théng nh&t véi phan III clia Bao cdo nay, nhdm nghién cliu tiép tuc 18y tiéu chi lua chon doanh nghiép
nhd va vira la doanh nghiép c6 s6 lao dong it hon 200 ngui. Vdi ti€u chi nay, s6 lugng doanh nghiép nhd va vira
trong mau chiém t&i 64%.
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Cac doanh nghiép it quyét liét han trong cac bién phap vé: (1) Pau tu nang cap thiét bi va phuong
phap san xudt d€ nang cao ndng sudt lao déng; (2) Ph&i hdp véi Chinh phu va cac doanh nghiép khac
trong viéc nang cao chat lugng moi trudng kinh doanh. NJ Iuc nay déc biét thap & khdi doanh nghiép
tai khu vuc Thanh phd H6 Chi Minh so v&i khu vuc Ha Noi. Day la hai diéu rat dang phai suy nghi bdi
I& xét vé lau dai cac bién phap nay s& cing cd su’ phat trién bén vitng cia doanh nghiép, gilip doanh
nghiép nhanh chdéng vugt qua con bdo gia dong thai chGng suy giam kinh t&€ mét cach hitu hiéu.

Céc doanh nghiép xudt khdu va ndi dia c6 mirc dd quyét liét kha giéng nhau trong hau hét cac bién
phap, trong dé cac doanh nghiép xuét khiu cé mdc dd quyét liét cao hon han, tép trung truc tiép vao
céc bién phap nhu: (1) C3t giam chi phi; (2) Dau tu ndng cip thiét bi va phucng phap san xuat dé
nang cao nang suat lao dong; (3) Cling c6 quan hé vdi khach hang.

6.3. Vay von va nhu cau vay von

Nam 2008 la mot nam kho khdn séng gié doi véi doanh nghi€p Viét Nam khi ti€p can thi truGng von.
Chi c6 2/3 s6 doanh nghiép trong dién diéu tra da vay von trong nam 2008. Ty Ié cac doanh nghiép cé
100% von nudc ngoai di vay thap nhat so vdi ty 1€ doanh nghiép vay von nam 2008 & cac khu vuc
khac (48,8%). Trong s6 cac doanh nghiép di vay von ndi chung chi c6 6,2% s6 doanh nghiép thoa man
dugc 100% nhu cau. Co 14% s6 doanh nghiép thda man 75% nhu cau von va cé tdi trén mot nira s6
doanh nghiép di vay (56,2%) chi dugc dap ing dudi 25% nhu cau vé von. Dac biét ty 1€ cac doanh
nghiép nho va vira thoa man dugc trén 50% von vay chi chiém 40,2% trong khi ty I€ nay trong khoi
cac doanh nghiép I6n la 49,3% (xem Bang 4.3).

Bang 4.3.

Mirc do théoa man nhu cau vay von cua cac doanh nghiép

Mirc do dugc théa man Chung (%) Doanh nghiép  Doanh nghiép
so vGi nhu cau nho va vira (%) I6n (%)
0% 34,8 36,1 33,7
25% 21,4 23,7 17,1
50% 23,7 21,5 23,2
75% 14,0 11,8 19,9

100% 6,2 6,9 6,1
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6.3.1. Kho khan khi vay von

Vay von la dé tai ndng bdng dugc thudng xuyén dé cap tai cac cudc thao luan 1dy y kién cta doanh
nghiép do VCCI & chiic cling nhu tai nghién cltu nay. Cac y kién kha tap trung, chi ra 4 khé khadn
thudng gdp phai khi di vay von cla doanh nghiép, trong dé van la:

a) Lai suéat vay cao

Trong ndm 2008, 13i sudt cho vay clia cdc ngan hang thuong mai da tdng cao cd thdi diém Ién tSi dén
21%/nam. Tai cudc diéu tra nhanh danh gia tinh hinh kinh doanh clia cac doanh nghiép 6 thang dau
nam 2008 co tdi 73,2% cac doanh nghiép diéu tra cho rang, ho thudng xuyén gdp phai van dé vé lai
sudt cao. Tuy nhién, vao nhirng thang cu6i nam, tinh hinh 13i suat da trd Ién sang sua han khi cac ngan
hang thugng mai & Viét Nam ddng loat gidm I3i sudt va diéu nay da thuc su hd trg dugc rat nhiéu cho
doanh nghiép. Két qua, chi con 42,5% y kién cho rang, ho thudng xuyén gap phai khé khén nay. Tuy
nhién, day van 1a kho khan 16n.

b) Thiéu tai san thé chap

Co 24,3% doanh nghiép thudng xuyén gap phai van dé nay khi di vay von & ngan hang. Con s6 nay
la 27% tai cudc diéu tra trudc day cua VCCI. Thdi diém diéu tra 1a thdi diém mdi bat dau trién khai
Quy bao Ianh tin dung nhung cac ngan hang thuong mai cling da bat dau ndi 10ng cac diéu kién thé
chdp nén day khéng con la khé khan dudc nhiéu doanh nghiép nhdc dén so véi cac khd khan khac
nhu: “Thu tuc vay phuc tap” (32,1% doanh nghiép thudng xuyén gdp van dé nay) hay nhu “Van dé
vé phuong an kinh doanh” véi 26,4% s6 doanh nghi€p thudng xuyén gap phai. Tuy nhién, van dé tai
san thé chadp van chua gidi quyét dugc triét dé, dac biét 1a ddi véi doanh nghiép nho va vira. Khoang
27,5% doanh nghiép nhd va vlra luén ludon gap phai van dé thé chdp trong khi ty 1€ nay & khu vuc
doanh nghiép I6n chi chiém khoang 22,4%.

Khong co su khac biét 16n khi nghién ciru nhitng khé khan khi di vay von do cac doanh nghiép thudc
céc khu vuc khac nhau dua ra. Diéu nay ¢ thé mot phan do viéc thi trudng von dang can tim khach
hang nén cac t& chirc tin dung thudng hudng vao hd trg khach hang nhiéu hon 1a phan biét khu vuc
kinh té€. Tuy vay co su khac biét rat ro gilra khu vuc doanh nghiép Idn va doanh nghiép nho va vira khi
néu cac kho khan, dac biét vé van dé "Thu tuc di vay” va van dé vé “Ké hoach kinh doanh". Trong khi
chi c6 38,7% doanh nghiép I6n than phién vé “Thd tuc vay von” thi cd t6i 46,1% doanh nghiép nhé va
vlra thudng xuyén gap phai kho khan nay. Tuong tu, khong giéng nhu cac doanh nghiép Ién, cac doanh
nghiép nho va vira rat han ché vé cac ky nang quan ly cling nhu 1ap k€ hoach kinh doanh. Ty 1€ doanh
nghiép nho va vira thudng xuyén gap phai van dé nay la 31,1% trong khi ty 1é nay & khu vuc doanh
nghiép I6n chi chiém 19,9%. Can Iuu y rang, khu vuc doanh nghiép nhé va vira rat dong vé sd lugng.
Piéu nay ggi y téi cac ngan hang vé viéc hinh thanh nén cac san pham dich vu phl hdp hon cho doanh
nghiép nhd va vira trong dé “Thu tuc cho vay” phai dudc cai tién va can cd su' hd trg tir phia ngan
hang d6i vai cong tac lap ké hoach kinh doanh tai doanh nghiép nho va vira.

Nhu d& phan tich & trén, da s6 cac doanh nghiép van chua thda man nhu cau vay von cla minh, vi
th€ khong cd gi bat ngd khi s6 lugng cac doanh nghiép mudn vay von trong thdi gian téi la rat I6n,
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chiém t8i 77,1% trén tdng s6 cac doanh nghiép dugc hoi. Khu vuc doanh nghiép trong nudc van cé
nhu cau vay vdn manh mé han cac doanh nghiép lién doanh. Nhu cau nay hién dang xuat phat tir 81%
doanh nghiép khu vuc tu nhan trong dién diéu tra, tir 74,8% doanh nghiép nha nudc va chi ¢d 57,1%
doanh nghiép c6 100% vOn nudc ngoai. Dang cha y la cd téi 83,8% doanh nghiép lién doanh ciing cd
nhu cau vay v6n va kha ndng I6n la cac doanh nghiép nay cho rdng, thi trudng tai chinh trong nudc
dn dinh va hiéu qua han.

6.3.2. Cac kénh huy dong vén

Hién nay, vdi su’ phat trién cla thi trudng tai chinh & Viét Nam, cac doanh nghiép cd nhiéu su’ Iua chon
kénh huy ddng vén cho minh. Cling nhu' & cac nén kinh t& dang phat trién, & Viét Nam, ngan hang van
la kénh huy dong von chd yéu cla cac doanh nghiép. Trong s6 nhitng doanh nghi€p c6 nhu cau vay
von, cd téi 66,3% cac doanh nghiép xem ngan hang nhu la kénh huy dong von chi yéu cla minh.
Kénh tiép theo I3 tiép can cac quy dau tu véi 10,6%. Dang chl v 13 thi trudng chiing khoan van chua
dudgc coi la kénh huy dong von quan trong cla cac doanh nghiép, chi cd 2,2%. So vdi ty € 4,26% tai
cudc diéu tra doanh nghiép vao thang 6-2008 thi hoan toan trung hgp bdi thdi diém diéu tra trung vdi
diém day cla thj trudng chiing khoan Viét Nam trong subt giai doan 3 n&m trd lai day. Thué mua tai
chinh dugc 1,9% cac doanh nghiép quan tdm. Dac biét da cd mot sé doanh nghiép (7,1%) da bat dau
tim kiém cac kénh huy dong von khac vdi cac kénh truyén théng nhu: huy dong von tir khach hang,
tU ngudi lao dong, tir lién doanh lién két, v.v..

6.3.3. Mic huy déng von

O thdi diém thang 12-2008, mufc vén dudc cac doanh nghiép quan tdm nhét 13 tor 1 dén 10 ty dong,
k& ca trong ngan han (19,7% s doanh nghiép ) va dai han (26% s6 doanh nghiép). Nhin chung 13,
khi sG von vay c6 quy mo cang Ién thi nhu cau vay dai han d6i véi ngudn von do cang tang. Diéu nay
cling dong nghia vdi viéc cac doanh nghiép dang rat thi€u von dau tu han la von luu dong.
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7. Méi truong kinh doanh va cac kién nghi

7.1. Panh gia vé méi truong kinh doanh

Nhin chung, “Chét luong & muc trung binh" dugc khoang 50% s6 doanh nghiép thudc dién diéu tra
dua ra dGi vai tat ca cac dich vu. Bang luu y 13, so vai rat nhiéu dich vu khac thi linh vuc “Cap phép
kinh doanh” va “Thu thué” da dugc nhiéu doanh nghiép danh gia § mirc chat lugng cao va rat cao.
Ngudc lai, linh vuc “Cap dét va gidi phéng mét bang” c6 vé hau nhu khdng dudc cai thién va co tdi
44,6% s6 doanh nghiép danh gia chat lugng dich vu & miic d6 thap va rat thap. Tuong tu, chat lugng
dich vu & linh vuc “Kiém sodt chét lugng” va “Bao vé sd hitu tri tué” cling khéng dudc nhiéu doanh
nghiép danh gia cao. Ty Ié doanh nghié€p “Khéng biét danh gia nhu’ thé nao” vé hai linh vuc trén chiém
xap xi 10% tdng s6 doanh nghiép dugc hdi (xem Hinh 4.7).

Panh gia vé chat lugng két cau ha tang, nhin chung, cac doanh nghiép té ra quan ngai vé van dé dutng
bd va cang bién. Chi cd 15% dén 17,8% doanh nghiép danh gia cao chét lugng loai két cdu ha tang nay
trong khi “San bay” dugc 33,8% va “Vién thong” dudc 46,6% doanh nghiép danh gié Ia cé chat Iugng
cao va rat cao. Thuc su, moi quan ngai ndi trén la hoan toan chinh xac. Theo ban nghién cltu “Vietnam
logistics 2009” cia Cong ty phan tich, nghién cfu vé giao théng van tai quoc té€ Transport Interlligence
(UK) thi & Viét Nam hién nay, chi phi dich vu hiu can qua cao va gy can trd cho su’ phat trién kinh té.
Chi phi nay chiém t&i 20-25% GDP - mét ty |€ rat cao so vdi cac nudc nhu Trung Qudéc va Myl. Nhu cay,
néu chat lugng dudng bd va cang bién khdng dudc cai thién thi van dé luu thdng hang hda ndi dia va

Hinh 4.7.
Panh gia vé chat lugng dich vu hanh chinh

C3p phép kinh doanh ]
Hai quan ]
Thué I
Bao vé& quyén sd hitu tri tué I
Kiém soat chét lugng ]
I

Cé&p dat va giai phdng mat bang

0 10 20 30 40 50 60 70 80 90 100
Ty Ié doanh nghiép danh gia (%)

Trung binh M Cao va rat cao

1. Doanh nghiép 24h ngay 16-3-2009.
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xut khau s& bi anh hudng 16n va dé cling 18 mdt trong nhitng nguyén nhan chinh dan dén chi phi kinh
doanh tang cao. biéu nay hoan toan trung hgp véi nhan dinh vé nhitng thach thrc ma doanh nghiép
s€ phai d6i mat trong thdi gian tdi do la khi chi phi nhién liéu tang cao.

7.2. Cac kién nghi

7.2.1. Kién nghi déi véi Chinh phu

(1) Pay manh cai cach tha tuc hanh chinh vAn phai 13 uu tién s6 mot ma Chinh phl can lam dé cai
thién moi trudng kinh doanh va tao diéu kién thuén Igi cho viéc trién khai cac chinh sach tin dung,
kich cau, hd trg phét trién doanh nghiép trong diéu kién khiing hoang hién nay. N6i cach khac, van
dé chinh khong chi don thuan la viéc dua ra chinh sach ma la cd ché, quy trinh, b6 may thuc thi
cac chinh sach ndy. Khi thl tuc hanh chinh con 13 rdo can thi chinh sach hd trg ciia Nha nudc sé
khdng thé dén kip thdi d6i véi doanh nghiép. Dac biét, ddi véi khu vuc doanh nghiép nho va vira
Ia nhitng doanh nghiép c6 rat it ngudn luc (ca vé tai chinh 1an nhan luc) thi cai cach tha tuc hanh
chinh s& tao diéu kién thuan Igi cho viéc tham gia vao cac thi trudng, ti€p can ngudn vén va su’ hd
trg mot cach dé dang.

(2) Chinh pht can tang cudng cung cap thong tin du bao vé tinh hinh kinh t€ va cac chinh sach mot
cach kip thgi. Viéc du bao cling nhu xdy dung mot s6 chinh sach (vi du nhu chinh sach kich cau)
can phai c6 su' tham gia cla cac chuyén gia kinh t€ cd kha nang phan tich, tinh toan va lua chon
nhitng linh vuc pht hgp dé tap trung ngudn luc dé kich cau.

(3) Tang cudng kich cdu vao linh vuc két cdu ha tang, dic biét la cang bién va dudng bd. Nhu véy,
Nha nudc khdng nhitng cai thién dugc két cdu ha tang phuc vu cho cdng viéc phat trién kinh doanh
ma con gép phan vao viéc ch6ng suy giam kinh té. Trong viéc kich cau vao két cdu ha téng can
chl y téi quy md clia gdi thau sao cho cdc doanh nghiép nhé va vira Viét Nam co thé tham gia
dugc tich cuc han, tranh thi dugc ngudn nhan luc trong nudc, tao cong an viéc lam.

(4) Chinh phti can c6 chinh sach tdng cudng hd trg manh mé cac doanh nghiép Viét Nam trong viéc
ddi mdi cdng nghé, déi mdi san pham va cai tién dich vu. Viéc md rong tin dung uu dai ctia Chinh
pht cho cac doanh nghiép d6i méi cdng nghé, mua sdm thiét bi [a mot hudng di dlng trong thdi
gian qua. Tuy nhién, vé 1au dai Chinh phu can tao mdi trudng dé viéc d6i méi clia cac doanh nghiép
gan véi hoat ddng cuia cac vién nghién cliu, cac trudng dai hoc trong nudc.

(5) Tiép tuc ddy manh viéc cung cdp thong tin thi trudng, xuc tién thuong mai ca trén thij trudng noi
dia 1an xuat khau. Trong thdi gian qua, viéc nghién c(fu thi trudng ndi dia van chua dugc thuc hién
mot cach bai ban khién cho cac doanh nghiép Viét Nam thudng bi nhiéu thong tin, danh gia cung
cau cua thi trudng chua chinh xac va dong thai cling khong khai thac dugc cac thi trudng ngach.
Trong khi cac doanh nghiép nhé va vira khdng thé tu than dau tu nghién cltu thi trudng ngéach nay
thi khong ai khac ngoai cic cd quan xtc tién thuang mai cia Nha nudc phai hd trg tich cuc hon.
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(6) Khan trudng hoan thién chinh sach hd trg doanh nghiép nhd va vira theo hudng gidm thiéu nhitng
tac dong cua khing hoang kinh t€ t&i cac yéu td dau vao clia doanh nghiép nho va vira nhu: nguén
nhan luc, von, chi phi tha tuc hanh chinh, v.v.. Cac bién phap hd trd can tap trung danh gia dau Ia
nhitng khd khan do quy md nho clia doanh nghiép gy ra dé tir dé cé bién phap khac phuc.

(7) Khuyén khich khéi nghiép béng viéc mién hoan toan thué& thu nhap doanh nghiép trong vong 2 - 3
n&m. Pong thdi cé cac chuang trinh hd trg ki thut nhu ddo tao, tu van khdi su doanh nghiép dé
gilp cac lao dong vira bi mat viéc lam c6 kha nang tu tao viéc lam cho minh va ngudi than. bay
la xu thé chung cua rat nhiéu nudc trén thé gidi trong thdi ky khing hoang va ty 1é mat viéc lam
gia tang.

(8) Pay manh d4u tu vao dao tao ngudn nhan luc, trong dé cd viéc cling ¢8 quy hoach phéat trién ngudn
nhén luc theo hudng tang cudng dao tao nghé, déng thdi ¢ chién Iuge phat tri€én ngudn nhan luc
c6 kha nang ti€p thu va &ng dung cong nghé trong cac nganh céng nghiép tién tién

7.2.2. Mot s6 goi y doi vai doanh nghiép

Mdi doanh nghiép can cd cach tiép can va sang tao riéng ctia minh trong van dé nang cao ning luc
canh tranh. Trong pham vi nghién cfu nay nhém tac gia chi tap trung cht yéu vao viéc dua ra mot s6
gdi y ma cac doanh nghiép can phai luu y cdn clf vao két qua nghién clu.

(1) Chl dong tdng cudng nang Iuc canh tranh trong bi canh khiing hodng kinh t& toan cau van 1a van
dé uu tién s6 mot dbi véi cac doanh nghiép. Tuy nhién cac doanh nghiép Viét Nam can phai ma
rong ndi ham cuia van dé “ndng luc canh tranh”. Trong pham vi ngan han, ndng luc canh tranh cla
doanh nghiép tap trung vao kha ndng tiép cn thi trudng dé€ duy tri ndng luc tai chinh, song viéc
nay khéng dé dang néu nhu khéng ¢ su dau tu vao ddi mdi.

(2) Cac doanh nghiép can cd su uu tién hang dau d6i véi van dé dau tu vao thiét bi cdng nghé, doi
mdi san pham/dich vu, d8i mdi quy trinh san pham, da dang hda thj trudng. DAy la qua trinh hoc
hoi va sdng tao vO cling can thiét ddi véi mdi doanh nghiép trong qué trinh tdng trudng. Chu ky
t&ng trudng mdi chi cé thé quay trd lai khi thi trudng dudc kich cau bdi nhitng san phdm mdi va
stifc mua mdi.

(3) Tén dung moi co hdi dé tiép cén thi trudng, thdng qua viéc phét huy t6i da cdng dung clia céng
nghé thdng tin, ddi mai quy trinh quan ly.

(4) Tang cudng mdi lién két gitra doanh nghiép va cac td chlrc nghién clru va phat trién trong nudc,
cac trudng dai hoc dé khai thac hiéu qua nhitng phat minh sang kién cta ddi ngii cac nha nghién
cfu trong nudc.

(5) Céc doanh nghiép phai xdy dung dudc chién ludc phat trién dua trén su’ lién két chit ché gitta cac
doanh nghiép véi nhau trong chudi gia tri va chudi cung &ng. Téng cudng su lién két trong cac hiép
hdi nganh hang dé cling ¢8 cac chudi néu trén.
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(6) St dung hiéu qua ngudn von kich cau cda Chinh phl bang viéc cd chién Iudc va k€ hoach kinh
doanh rd rang va cu thé. Can hudng céc von kich cu nay vao viéc d6i méi trang thiét bi va doi
mdi cong nghé.

(7) Quan tam tich cuc dén nang cao nang suat lao dong, nang cao tay nghé cho doi ngli cong nhan,
duy tri t8i da s8 cdng nhan hién c6 d€ dam bao khi chu ky téng trudng quay trd lai, doanh nghiép
khong bi mat di ngudn nhan luc da co kinh nghiém lam viéc tai doanh nghiép.

(8) Ph&i hgp véi Chinh phu cai thién méi trudng kinh doanh, nang tAm phat trién ctia cdng ddng doanh
nghiép Viét Nam, cung Chinh pha vugt qua con khing hoang toan cau.
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CAC BANG THONG KE
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1. Téng quan vé méi trudng kinh doanh Viét Nam

nam 2008

Bang 1.1. S8 luvgng doanh nghiép diang ky thanh Iap va sé lugng doanh nghiép

dang hoat dong

Don vi: doanh nghiép

Nam 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2007 2008
T8ng s dang ky thanh 1&p 60.172  79.972 101.507 129.278 166.508 206.464 307.008  376.644
Téng s6 dang hoat déng  42.288  51.680 62.908 72.012 91.755 113.379 182.890* 236.843**
Khu vuc doanh nghiép
nha nudc 5.759 5.355 5.364 4.845 4.596 4.086 31.776 3.952
- Trung ucng 2.067 1.997 2.052 1.898 1.967 = =
- bia phuadng 3.692 3.358 3.312 2.947 2.629 - -
Khu vuc ngoai nha nudc  35.004 44.314 55.236 64.526 84.003 105.596 144.039 225,223
- Hap tac xa 3.237 3.646 4.104 4.150 5.349 6.335 7.868
- Doanh nghiép tu nhan  20.548  22.777 24.794 25.653 29.980  35.001
- Hop danh 4 5 24 17 21 37
- Cong ty trach nhiém
hitu han 10.458 16.291 23.485 30.165 40.918 52.549
- Cong ty ¢b phan 757 1.595 2.829 4541 7735 11674
Khu vuc co von FDI 1.525 2.011 2.308 2.641 3.156 3.697 7.075 7.668
- 100% vén nudc ngoai 854 1.294 1.561 1.869 2.335 2.852
- Hop doanh 671 717 747 772 821 845

Ngudn: Téng cuc Théng ké.

Luu y:

- Dit liéu |4y tir két qua Tdng diéu tra doanh nghiép do Téng cuc Thdng k& tién hanh tir ndm 2001 dén ndm 2007.
S8 lugng doanh nghiép hang ndm dudc tinh dén hét thsi diém 31-12 hang n&dm.

- T6ng s8 doanh nghiép déng ky thanh 1ap khéng bao gdm hdp tac x& phi néng nghiép va doanh nghiép c6 vén

dau tu nudc ngoai.

* S0 liéu nam 2007 dudgc trich tir két qua sd bd diéu tra cd sd kinh t€, hanh chinh su nghiép tinh dén ngay 31-7-
2007 clia Téng cuc Théng ké. Don vi tinh 1a: ¢d s6.

** G§ lidu ndm 2008 dugc trich dan tir k&t qua so bo viéc thuc hién quyét dinh ra sodt doanh nghiép s& 1694/QD
BKH ngay 15-12-2008 clia B0 trudng B ké hoach va Dau tu.
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2. Thi truong tai chinh thé gioi va Viét Nam nam 2008

Bang 2.1. Téng trudng kinh té thé gidi, 2004-2008

bon vi : % so véi nam trudc

Chi tiéu 2004 2005 2006 2007 2008
Toan cau 4,90 4,50 5,10 5,00 3,4*
Mot s6 nu'éc, khu vuc Ién
My 3,64 2,94 2,78 2,03 1,1%
Khu vuc ddng EUR 2,10 1,60 2,80 2,60 1,0%
Nhat Ban 2,74 1,93 2,42 2,08 -0,3*
Trung Qudc 10,10 10,40 11,60 11,90 9,0*
An bo 7,89 9,13 9,82 9,34 9,3*
Mot s6 nu'éc ASEAN
Xingapo 8,99 7,30 8,17 7,72 3,62
Malaixia 6,80 5,30 5,80 6,30 5,80
Thai lan 6,34 4,53 5,11 4,75 4,74
Ind6néxia 5,03 5,69 5,51 6,32 6,08
Philippin 6,40 5,00 5,40 7,20 4,40

Ngudn: IMF, The Economic Outlook, November,2008.
* La s0 liéu cap nhat trong Du bao kinh té thé gigi cla IMF ngay 28-1-2009.

Bang 2.2. Dién bién ty gia, 13i suat tir sau ngay 12-9-2008

Chi tiéu 12-09-08 31-12-2008 30-01-09 Tang giam% so vai
12-09-2008 31-12-2008

1. Libor ky han qua dém 2,15 0,14 0,31 -1,84 0,17
2. Ty gia

- EUR/USD 1,42 1,40 1,28 -10,17 -8,57
- GBP/USD 1,79 1,46 1,45 -19,18 -0,84
- USD/JPY 107,92 90,60 89,97 -16,63 -0,70
- USD/CNY 6,8370 6,82 6,83 -0,04 0,18

Ngudn: Thomson Reuters, tinh toan cua tac gia.
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Chu dé nam: Thi truGng tai chinh va tai chinh doanh nghiép

Thi truong Chi so Gia tri dong cilra Tang/giam so vGi Tang/giam so vGi
ngay 30-12 nam 2007 (diém) nam 2007 (%)
My Dow Jones 8.668,39 4y 4.375,57 {346
Nasdaq 1.550,70 J 1.058,93 41,5
S&P 500 890,64 { 556,52 39,3
Anh FTSE 100 4.392,68 { 2.024,02 {315
Blc DAX 4.810,20 J 3.138,91 4 39,5
Phap CAC 40 3.217,13 4 2.333,23 4 42,0
Dai Loan Taiwan Weighted 4.589,04 4 3.734,01 44,38
Nhat Nikkei 225 8.859,56 J 5.831,85 d42,1
H6ng Kong Hang Seng 14.235,50 { 13.325,02 d 48,8
Han Qudc KOSPI Composite 1.124,47 d 728,98 d 40,7
Xingapo Straits Times 1.770,65 J 1.690,57 4 49,0
Trung Qudc Shanghai Composite 1.832,91 J 3.428,65 d 65,2
An D3 BSE 30 9.716,16 4 10.749,14 4522
Australia ASX 3.591,40 J 2.842,70 d 44,1
Viét Nam VN-Index 316,32 y 604,75 65,9

Ngudn: CNBC, Thomson Reuters, Bloomberg.
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Bang 2.4. Cac chi s6 phan anh dd sau thi trudng tai chinh 2000-2008

baon vi: %
Chi s6 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008*
TG1/GDP 384 443 475 529 59,9 66,7 784 954 114
TD?/GDP 351 45,2 43,1 49,0 58,9 65,9 71,2 87,8 105
% tang CSVHT3 N/a N/a N/a N/a 41,46 28 146,3 89 -55.8
Ty 1& v8n héa/GDP Na Na Na Na 052 069 227 43 19
SG6 cong ty niém yét
(cdng ty) Na N/a Na  N/a 26 32 108 251 338
Gia tri niém yét trai phi€u
(ty dong) N/a N/a N/a N/a  23.000 37.000 69.000 N/a 213.800

Ngudn: IMF, Tong cuc Théng ké va Uy ban Chiing khoan Nha nudc (ndm 2008 la s6 udc tinh).

1. Huy ddng tién guri ctia cac t6 chic tin dung.

2. Du ng cho vay cla céc td chirc tin dung.

3. Chi s6 von hoa thi trugng.
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Tai liéu tham khao

o v kW

10.
11.
12.
13.
14.
15.
16.
17.
18.

19.

20.

21.
22,

BO K€ hoach va Pau tu - trang Web: www.mpi.gov.vn

B K& hoach va Pau tu: Bdo cdo bd sung tinh hinh kinh té - x4 hdi ndm 2008 va trién khai thuc
hién ké hoach phét trién kinh té - x& hdi ndm 2009 (s& 1838/BC-BKH ngay 20-3-2009).

BO Tai nguyén va Moi trudng - trang Web: www.monre.gov.vn
Bdo cdo thuGng nién cua Ngan hang Nha nudc tir nam 2000-2007. www.sbv.gov.vn
Ban tin Tai chinh tién té thé gidi thang 12-2008 cua Vu Chinh sach tién té - Ngan hang Nha nudc;

Chinh phu Viét Nam: Tinh hinh kinh t& - x& hdi ném 2008 va ké hoach phat trién kinh té - x hoi
ndm 2009, Bao cao clia Thl tudng Chinh pht Nguy&n T&n Diing trinh bay tai Ky hop th* 4 Quéc
hoi khoa XII nam 2008.

CNBC, Thomson Reuters, Bloomberg.

Dién dan Kinh t& thé gidi (WEF): Bdo cdo Canh tranh toan cdu 2008 (Global Competitiveness
Report 2008), 2008.

Téng cuc Théng ké (GSO): Nién gidm théng ké 2000, Nxb. Théng k&, Ha Noi, 2001.
Téng cuc Théng ké (GSO): Nién gidm théng ké 2001, Nxb. Thdng k&, Ha Noi, 2002.
T6ng cuc Théng ké (GSO): Nién gidm théng ké 2002, Nxb. Théng k&, Ha Nbi, 2003.
T6ng cuc Théng ké (GSO): Nién gidm théng ké 2003, Nxb. Théng k&, Ha Noi, 2004.
Téng cuc Théng ké (GSO): Nién gidm théng ké 2004, Nxb. Théng k&, Ha Ni, 2005.
Téng cuc Théng ké& (GSO): Nién gidm théng ké 2005, Nxb. Théng k&, Ha Ndi, 2006.
T6ng cuc Théng ké (GSO): Nién gidm théng ké 2006, Nxb. Théng k&, Ha Nbi, 2007.
Téng cuc Théng ké (GSO): Nién gidm théng ké 2007, Nxb. Théng k&, Ha Nbi, 2008.

Téng cuc Théng ké (GSO): S& liéu kinh té - x& h6i 2007, www.gso.gov.vn, 2008.

Ha An: Téng quan thi trudng tai chinh thé gidi ném 2008, Tap chi Khoa hoc va Pao tao Ngan hang,
s6 Xuan Ky Suu.

Ngan hang Thé gidi va Cong ty Tai chinh qudc t€: Bao cdo hoat dong kinh doanh 2009 - Cai cach
nhur thé nao (Doing Business 2009 - How to reform), 2008.

Nguyén Dinh Tu: Nganh ngén hang Viét Nam trudc dién bién ctia khing hodng tai chinh thé gidi,
tai www.sbv.gov.vn

Quy Tién té quéc té (IMF) www.IMF.gov.vn
T6 chirc Thuong mai Thé gidi (WTO) - www.wto.org
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23.

24,

25,

26.

T6 chlic Thuong mai va Phat trién Lién Hgp quéc - UNCTAD: Bdo cdo Péu tur thé gidi 2008 (World
Investment Report 2008).

Vién Quan ly Kinh té Trung uong - CIEM: Kinh té Viét Nam 2007, Nxb. Chinh tri quoc gia, Ha
NOi, 2008.

V3 Tri Thanh: Kinh t& Viét Nam 2007: Tiém ndng bat ddy hay su’ bung phét nhét thdi, Dién dan
Qudc t& vé chuyén déi kinh t&€ ndm 2008, www.vnep.org.vn

VCCI - VNCI: Chi s6 nang luc canh tranh cap tinh ndm 2008 cua Viét Nam, 2008.
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Chiu trach nhiém xuat ban:
TS. NGUYEN DUY HUNG
Chiu trach nhiém noi dung:
TS. LE MINH NGHIA
Bién tap ndi dung:  TS. PO QUANG DUNG
PHAM THI KIM HUE
TRAN THI THANH PHIET
Trinh bay bia:  NGUYEN PHUONG MAI
Ché ban vi tinh:  TRANG NHUNG
Stra ban in:  BAN SACH KINH TE
Poc sach miu:  BAN SACH KINH TE



